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重大事项提示 
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一、本次向特定对象发行A股股票情况 
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2023年4月25日，公司召开2022年度股东大会审议通过了《关于公司2022年

度利润分配的议案》，以2022年12月31日的总股本494,685,819股为基数，向全

体股东每10股派发现金红利人民币1.00元（含税），共计人民币49,468,581.90

元，不送红股，不以公积金转增股本。本次权益分派除权除息日为2023年6月19

日。根据上述定价原则，本次发行股票发行价格调整为4.40元/股。 

4ȁ Ҍᵞԍ88,888,890 ̂ ̃ғҌ

124,807,260 ̂ ̃̆ ᴍ ҉ ╠ 25.23%̆

Ὲ ╠ 30%ȂῒҬ̆ Ҍᵞԍ44,444,445

̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃̕Ҭ Ҍᵞԍ

44,444,445 ̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃Ȃ 

Ὲ Ԋᴪ ᵬ₮‗ ӊ ̆ Ὲ

ȁ Ὲ ȁ ȁ ꞉ ⅞ Ԋ Ὲ

̆ ᴍ Ȃ ҉ Ҭץ ᴪ

Ύ ҹ‰Ȃ ҉ ῤ̆ Ὲ қ ᴪ Ԋᴪ

’̆ҍ Ḡ ̂Һ ̃

Ȃ 

5ȁ 、中核钛白 ӊ 36



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-4 

῀ ῀ Ⱶ 5,250҆ᾝ Ȃ 

תּ ‪ ԍ תּ ῀ ↕̆Ҍ №

Ὲ ‗Ȃ תּ ⌠ᵝӊ╠ Ὲ̆

ץ’ ᾢ ῀̆ תּ ⌠ᵝӊ ῏

ԇץ Ȃ 

7ȁ ╠ № ≠ ҹ̔ ╠ Ὲ

№ ≠ қ ᶛ῍ ֣ Ȃ 

8ȁҬ ᵬҹ ȇ҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ Ȉ̂ץ

Ҋ ľȇ Ύ Ⱳ ȈĿ̃ ԓ ҂ ȇ̖҉ Ὲ ├ Ύ Ⱳ

̘ Ӝ ȁ ȁ ѿ ȁ ҈ ȁ ȁ ԓ ҂ ȁ Έ

῏ ĺĺ ├ 18 Ȉ̂ Ҋץ ľȇ

18 ȈĿ̃ ̆ ῏ῤ תּ ӥӊľ ԋ  ├

Ŀӊľԋȁ ҍ ֲ ῏ Ŀӊľ̂ԋ̃Ҭ ᵬҹ

ĿȂ 

9ȁ Ҍᴪ Ὲ └ ̆֞Ҍᴪ Ὲ

№ Ҍΐ ҉ ᴆȂ 

10ȁ ‗ Ὲ қ ᴪ ӊ

12ҩ ῤ Ȃ 

二、本次引入战略投资者情况 

（一）为落实战略合作，中核钛白与公司签署了《战略合作协议》及相关补

充协议，明确了具体合作细节和目标 

2023年3月6日，发行人与中核钛白签署《战略合作协议》，2023年7月13日，

为进一步明确战略合作相关采购、技术等合作条款，双方签署《战略合作协议之

补充协议》，2023年8月27日，为进一步明确技术许可、排他性、违约责任等相

关条款，双方签署《战略合作协议之补充协议（二）》。《战略合作协议》及相

关补充协议内容概要如下： 

1、战略合作目的 
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通过本次战略合作，双方凭借各自领域的龙头优势，探索从钛白粉到装饰原

纸全产业链的发展模式，增强产业链供应链自主可控能力，促进各方在资源共享、

优势互补基础上协同发展。 

2、合作领域与合作方式、合作目标 

中核钛白拟通过认购公司向特定对象发行A股股票的方式，进一步加强双方

的战略合作。公司将从中核钛白引入基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装

饰原纸均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉高留着工艺等钛白粉应用技术，并

在高端定制化钛白粉研发、新产品研发、原材料购销和市场扩展等领域开展合作。 

（1）基于钛白粉表面电性特征共同研发提高钛白粉在装饰原纸均匀分布的

生产工艺 

造纸工艺中通常将钛白粉打浆并调节至合适pH值后加入纸浆槽，该过程中

需要最大程度保持钛白粉在水中的分散性。钛白粉在水中的分散性主要由静电

力维持，颗粒在分散介质中静电力的衡量方式是Zeta电位，而多数物体的Zeta电

位随分散环境，特别是pH值改变而改变。造纸过程中调节钛白浆料pH值过程会影

响钛白粉分散性，从而会产生钛白粉分散不均甚至结团现象。 

另一方面，钛白粉在纸张中的留着机理也对钛白浆的pH值和表面电性提出

了要求，且这两方面对pH值和电性的要求并不一致，如何处理好这个矛盾需要对

钛白粉的分散机制和造纸工艺机理都具有较为深入的理解。 

目前国内诸多造纸厂一般采用传统的片碱调pH打浆技术，不能很好的兼顾

钛白粉的分散与留着；而普通意义上常用的钛白粉分散剂和分散系统，一般为涂

料系统开发，不适用于造纸系统，对钛白粉的留着有较大的负面影响。 

中核钛白充分结合钛白粉表面电性特征和造纸湿部系统的电荷平衡理论，

自主研发了能够兼顾钛白粉分散和造纸湿部化学的造纸用钛白粉分散核心技术。

该项技术对于提高钛白粉分散效果、提升造纸产品品质及减少单位产品钛白粉

用量具有重要的现实意义。 

双方将充分利用中核钛白在钛白粉表面电性特征和造纸湿部系统所取得的

技术成果，共同研发公司在钛白粉打浆等工序中提高钛白粉均匀分布的生产工
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艺。 

合作目标：公司进一步提高装饰原纸浸胶压贴后的白度，减少钛白粉絮凝现

象产生，提高纸机运行效率，降低生产成本。 

（2）低克重装饰原纸钛白粉高留着工艺 

在抄纸过程中，上网后的纸料经脱水后形成纸幅，纸料脱水的速度决定了纸

幅成形的速度。同时，由于一般抄纸网孔的尺寸远大于纸料中细小组分（主要是

钛白粉）的尺寸，部分细小组分随脱水过程流失，因此纸料并非完全留着在网上。

如何从化学的角度来改善纸料的留着与脱水，以减少纸料流失和提高纸机车速，

是造纸企业及钛白粉生产企业共同面临的难题。 

钛白粉的留着主要基于静电力和范德华力，其对纸纤维的吸附是可逆的，结

合力并不很强，大的冲击力或者其它正电物质的竞争，均可使其脱附。因此在钛

白粉吸附之后，需要使用适当的助剂帮助其固定，从而使得钛白粉在纸张中取得

一个良好的三维分布，不但有利于留着，还能显著提高钛白粉的遮盖力。 

目前国内装饰原纸企业一般避免在造纸湿部使用大分子助留剂，因为其使

用过程不易控制，不恰当的使用会导致纤维絮聚，影响纸张成型性。此外也没有

开发出具有广泛实用价值的装饰原纸助留系统。 

中核钛白结合下游客户的生产工艺特点，引进美国造纸湿部先进技术，深入

研究多种助留系统的机理，结合钛白粉产品的特性，成功开发出适合中国国情的

低克重高留着核心技术。该技术的应用可有效提高钛白粉的留着和遮盖，从而大

幅降低下游造纸企业生产成本，提高造纸企业盈利能力。 

合作目标：进一步提高装饰原纸抄造过程中的单程留着率，减少钛白粉单耗，

降低原材料成本。 

（3）高端装饰原纸用钛白粉的开发 

双方将在钛白粉应用领域（钛白粉选型、适配、改进）开展深度合作，改善

公司装饰原纸产能性能，提升产品市场竞争力。 

合作目标：公司通过引入高效钛白粉分散、留着工艺，致力于提升公司装饰
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原纸产品色牢度、遮盖性、适印性和批量稳定性等指标，改进生产工艺水平，提

高公司高端产品市场竞争力。 

（4）新产品开发合作 

为了缩短公司新产品的开发周期，提升公司科研创新能力，中核钛白应尽可

能配合公司的新产品研发，配合公司研制出新产品所需的定制化钛白粉，以降低

研发费用。待公司新产品研发成功并上市后，公司应排他性地采购中核钛白为公

司新产品研制的定制化钛白粉作为原材料。 

此外，为保持双方在装饰原纸领域的行业龙头地位，在高端产品研发方面，

双方将通力合作，不断提升钛白粉制造技术、优化装饰原纸生产工艺，共同打造

“齐峰—中核”高端装饰原纸品牌，增强产品国际竞争力。 

（5）技术交流 

中核钛白将利用拥有的造纸用钛白粉分散核心技术和钛白粉高留着核心技

术，通过派遣专家团队，与公司共同组建技术研发合作团队，成立联合实验室，

双方定期召开技术交流会、专题研讨会的方式，帮助公司进一步优化生产工艺水

平，提升钛白粉的分散效果、留着和遮盖性能，降低钛白粉的单耗，提高产品品

质；进一步完善技术研发，生产制造、质量控制体系，不断提升公司自身竞争力。

同时中核钛白具有行业内领先的验证测试环境和设备，支持公司利用中核钛白

电镜分析仪，成分分析仪等应用检测设备进行装饰纸产品性能指标的分析与验

证，进一步提高公司装饰原纸产品的质量和稳定性。 

（6）原材料供销合作 

中核钛白作为国际领先的钛白粉行业龙头企业，具备雄厚的产能、资金、管

理、研发实力以及完善的市场营销网络，能够为公司提供经济稳定的原材料供应。

双方在协议精神指导下，建立深度合作关系，中核钛白在销售价格、结算付款方

式等方面，给予公司一定优惠，在此前提下，公司优先按其需求量的一定比例向

中核钛白采购钛白粉。市场行情起伏时，在同等商业条件下，公司应将优先使用

中核钛白产品，同时中核钛白也将优先供应公司。 

公司向中核钛白采购造纸用钛白粉，公司根据实际情况向中核钛白发送采
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购需求，双方在符合市场规则前提下，加强互相支持，即：中核钛白优先保障对

公司的造纸用钛白粉供应，向公司及时提供优质合格的产品。双方秉持长期合作

共赢原则，确保公司原材料供应的长期性和稳定性。 

采购模式为由公司或公司指定子公司向中核钛白或中核钛白子公司采购，

双方确认，公司采购的产品由中核钛白或其子公司直接供货，不得通过经销商或

其他主体供货。 

以中核钛白给予公司同等条件下的最优惠价格政策为原则，由双方根据供

货地点、市场行情，直接洽谈合作价格和结算方式。 

（7）市场拓展合作 

大型家具厂商为了保证不同批次家具产品外观的一致性，在采购装饰原纸

时往往会要求供应商“定工艺、定机台、定原料”，即确定装饰原纸生产工艺、

确定装饰原纸的生产线、确定装饰原纸的主要原材料供应商（木浆、钛白粉）。

基于此，双方可以深度合作，共同开发客户资源，在业务开展活动中，优先推荐

客户采用另一方相关产品，形成上游钛白粉原料到下游装饰原纸的长期稳定全

产业链布局，不断扩大业务区域覆盖范围及市场规模。 

在合作区域上，随着“一带一路”倡议的发展及区域全面经济伙伴关系协定

RCEP的正式生效，亚太地区成为最有活力的自由贸易区。目前东南亚地区发展中

国家正大力发展基建，会加大国内钛白粉和装饰原纸出口需求，双方可利用各自

优势，实现强强联合，优选珠三角、东南亚等地区作为重点区域，共同开拓新的

客户资源，共同提升区域影响力。 

3、合作期限、知识产权 

自《战略合作协议》生效之日起，双方合作期限为三年。合作期限届满后，

经双方协商一致可延长。 

双方合作研发所产生的专利等知识产权归双方共同所有；双方可以自行或

者授权控股子公司使用，无需向另一方支付费用；经双方协商一致，可以许可第

三方使用或者转让给第三方，任何一方不得擅自处分合作研发所产生的知识产

权，因许可使用或转让所获得的利益由双方按照同比例分享。 
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双方在《战略合作协议之补充协议》中确认，中核钛白拥有的造纸用钛白粉

分散核心技术和钛白粉高留着核心技术及与钛白粉应用工艺领域涉及的相关工

艺等技术应独家地向公司提供，不得向其他第三方提供；新产品开发领域，中核

钛白亦应向公司提供独家的技术支持，为公司新产品研制的定制化钛白粉仅可

向公司提供，不得向第三方提供。 

双方在《战略合作协议之补充协议（二）》中确认，中核钛白将基于钛白粉

表面电性特征共同研发提高钛白粉在装饰原纸均匀分布的生产工艺和低克重装

饰原纸钛白粉高留着工艺涉及的相关技术、专利独家且排他地许可给公司使用，

中核钛白向公司的许可期限和排他期限为战略合作协议及相关补充协议生效后

三年。 

双方合作到期后，双方基于双方合作期限内形成的专利、技术等知识产权进

一步研发、升级产生的任何技术成果、知识产权等，由各方各自拥有，一方不因

此向另一方主张任何权益。 

4、违约责任 

除不可抗力因素外，若任何一方因故意或重大过失导致双方无法继续开展

合作或造成另一方重大损失的，需承担违约责任。 

双方在《战略合作协议之补充协议（二）》进一步明确违约责任，具体如下： 

中核钛白未优先满足公司钛白粉的采购需超过5个工作日的，公司有权向第

三方进行替代性采购。 

中核钛白违反双方约定的技术排他约定向第三方提供相关技术的，公司有

权书面要求中核钛白限期纠正该违约行为，如中核钛白超期仍未纠正的，中核钛

白应赔偿公司因此遭受的直接经济损失。 

双方合作期间按年核算公司向中核钛白采购价格是否为中核钛白同等条件

下最优惠价格，如公司当年度向中核钛白采购均价高于中核钛白同等条件下的

最优惠价格，中核钛白应赔偿公司因此遭受的直接经济损失。 

（二）中核钛白作为战略投资者的适格性 



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-11 

白研发和应用经验。 

（2）中核钛白在造纸钛白细分领域具有完善研发体系和国际一流的研发资

源 

为了进一步巩固和提升中核钛白在造纸钛白细分领域的领先优势，中核钛

白与常州大学化工学院、安徽工业大学、中科院过程科学研究所等建立长期技术

合作关系，共同进行技术攻关。 

中核钛白率先在国内开展造纸钛白粉应用研究工作，聘请了国际知名造纸

技术专家等常年担任高级顾问，建立和完善钛白粉应用研发体系，打造了一支与

国际接轨的应用研发团队，为客户提供高水平的技术服务以及为开发满足客户

持续需求的新产品提供保证。 

中核钛白系国内钛白粉厂家中少有配备有小型造纸设备及相关检测设备等

造纸钛白专用应用研发设备的企业。中核钛白投入资金购置磨浆机、抄片器等小

型造纸设备，为中核钛白针对造纸钛白粉应用研究提供资源支持。 

（3）中核钛白在造纸钛白领域积累了丰富的专利、非专利技术 

截至 2022 年 12 月 31 日，中核钛白及其子公司共拥有授权发明专利 31 项，

授权使用新型专利 129 项。 

金红石型钛白粉的主要下游行业对产品的要求趋于非标准化，定制化产品

是与大型下游客户形成长期稳定合作的重要基础。根据下游需求配合推出定制

化产品是中核钛白开拓市场主要方式之一。同时，中核钛白针对下游行业痛点提

供全面钛白粉应用工艺解决方案。中核钛白将钛白粉理论研究与现代造纸工艺

相结合，自主研发了基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布

工艺技术（以下简称“均匀分布工艺”）、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术

（以下简称“高留着工艺”）等多项造纸钛白粉应用的非专利技术。齐峰新材作

为工信部认定的装饰原纸产品制造业单项冠军示范企业（2020 年-2022 年），能

够优化中核钛白客户结构，扩大中核钛白在造纸钛白细分领域市场份额。中核钛

白上述专利、非专利技术的布局，尤其是造纸钛白领域相关专利、非专利技术能

够与齐峰新材形成良性互补，显著增强公司的核心竞争力和创新能力。 
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2、中核钛白能够给齐峰新材带来国际国内领先的核心技术资源 

本次公司从中核钛白引入的相关核心技术资源国际国内领先性具体体现在

如下方面： 

（1）齐峰新材本次从中核钛白引入的钛白粉均匀分布工艺、钛白粉高留着

工艺能够显著提升公司产品竞争力 

目前公司已联合中核钛白完成部分试点产品的工艺改进。基于所引入技术

对试点产品生产工艺改进后，在不降低产品性能指标的前提下，产品的 BOM 成本

降幅在 1%~5%之间。预计公司装饰原纸产品中半数产品可在技术引进工艺改进后

直接材料成本下降 3%左右。按照 2022 年公司销售规模测算，上述核心技术引入

将导致公司主营业务成本下降约 2,972 万元。 

公司现有钛白粉供应商均未向客户提供类似钛白粉应用技术。公司通过与

中核钛白战略合作引入钛白粉均匀分布工艺、钛白粉高留着分布工艺将提升公

司盈利能力。 

（2）工艺改进后试点产品性能指标达到国际国内领先水平 

战略合作双方已完成部分试点产品制浆工艺优化，经评估相关指标达到预

期效果，工艺改进后试点产品综合性能指标优于市场可比主流产品，达到国际国

内领先水平。 

（3）齐峰新材将共享中核钛白在造纸钛白领域的研发资源、成果 

作为开展造纸钛白应用研究领先于国内外其他钛白粉材料行业企业，中核

钛白既具备理论基础，又具备丰富造纸钛白应用经验。中核钛白在造纸钛白领域

的成果代表了当前国际上领先的技术路线，能为齐峰新材的工艺优化提供理论

基础和改进方向，可以有效节约齐峰新材的研发资源，提供切实可行的研发思路

及经验教训。 

中核钛白凭借自身对钛白粉理论特性以及造纸湿部工艺的理解，帮助齐峰

新材加深对于生产工艺各环节的理解，提升整体效率，进而协助齐峰新材提高产

品质量以及降低整体生产成本，增强核心竞争力。 



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-13 

3、通过与中核钛白的战略合作，将显著增强公司的核心竞争力和创新能力，

带动上市公司的产业技术升级 

公司是我国装饰原纸行业少数掌握高档装饰原纸生产技术的龙头企业，拥

有山东省科技厅认定的山东省高档装饰原纸工程技术研究中心、博士后科研工

作站，技术力量雄厚。目前，公司拥有人造板贴面的彩色贴面原纸、人造板贴面

的印刷原纸、表层耐磨纸等发明专利授权 27 项、实用新型专利授权 10 项，被国

家发改委和全国人造板标准化技术委员会指定为我国装饰原纸行业标准的主要

起草单位。 

公司长期从事装饰原纸产品研发、生产，但对于装饰原纸主要原材料钛白粉

的理论研究方面较为欠缺，导致公司研发、生产实践中缺乏理论指导。基础理论

研究处于从研究到应用、再到生产的科研链条起始端，基础理论研究对应用、生

产发挥巨大牵引作用。在钛白粉基础理论研究方面，公司与中核钛白等钛白粉行

业龙头相比差距较大。本次通过引入中核钛白作为公司的战略投资者，公司将共

享中核钛白的人才、设备和钛白粉基础理论成果，支撑公司开展钛白粉应用研究

和产业化，提升公司科研创新能力、市场竞争力。 

综上，中核钛白具有造纸钛白细分行业较强的重要战略性资源，能够给上市

公司带来国际国内领先的核心技术资源，显著增强上市公司的核心竞争力和创

新能力，带动上市公司的产业技术升级，显著提升上市公司的盈利能力，符合《证

券期货法律适用意见第 18 号》第六条关于战略投资者的适格性要求。 

（三）中核钛白在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容具有明显区

别 

双方签订战略合作协议后，公司立即启动了技术引进工作。中核钛白基于钛

白粉均匀分布工艺、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺两项核心技术，结合公司

相应生产线湿部系统的特性，与公司共同完成部分试点品种的制浆工艺优化。公

司对工艺优化后的产品进行检测，相关指标达到预期效果。双方计划在附条件生

效的战略合作协议生效后，或者在双方协商一致的前提下，全面启动公司 500 余

个产品品种制浆工艺优化工作。 

中核钛白在成为公司战略投资者前，双方主要在原材料购销领域开展业务
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合作，公司以市场价向中核钛白采购钛白粉；双方签署战略合作协议后，公司与

中核钛白在核心技术引入、产品研发、钛白粉定制、技术交流、原材料购销和市

场拓展等领域开展合作，在原材料购销方面，在战略合作协议签署后公司以中核

钛白提供的同等条件下最优惠价格向中核钛白采购钛白粉，中核钛白在成为公

司战略投资者前后与公司的具体合作内容存在明显区别。 

（四）公司本次从中核钛白所引入核心技术的先进性 

1、基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的先

进性 

（1）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的

市场前景 

钛白粉作为装饰原纸主要填充物，其对装饰原纸的遮盖性能、颜色一致性等

指标均有直接影响。钛白粉的单价高，商品木浆每吨采购单价介于 0.4 万元～

0.8 万元之间，而钛白粉每吨采购单价则高达 1.4 万元~2.2 万元。因此装饰原

纸企业核心竞争力之一就体现在钛白粉应用工艺水平。钛白粉应用工艺水平高

的企业，其产品钛白粉单耗低、遮盖性能高、颜色一致性高、耐晒牢度等级高，

产品附加值高。为了提升产品的竞争力，装饰原纸企业均致力于在不降低遮盖性

能指标的前提下，通过工艺改进提高钛白粉在装饰原纸中的均匀分布，降低装饰

原纸的钛白粉单耗，从而提升产品市场竞争力。 

此外，为了适应日趋激烈的市场竞争，产业链下游装饰原纸印刷企业凹版印

刷机的设计速度越来越快，这就对凹版印刷装饰原纸也提出更高要求。满足高速

印刷机印出高品质的图案的要求，装饰原纸必须做到以下三点：第一装饰原纸质

地均匀，纤维和钛白粉分散均匀；第二纤维和钛白粉之间具有较强的结合力，表

面平整结合力强；第三装饰原纸具有快速的油墨吸附能力以满足高速高品质凹

版印刷的要求。 

鉴于此，公司与中核钛白拟共同开展基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉

在装饰原纸均匀分布工艺技术研发，以提升公司研发实力、市场竞争力。 

（2）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术应
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用效果 

公司与中核钛白签署战略合作协议后，公司立即启动了基于钛白粉表面电

性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术引进、开发工作。公司目前已完

成高档喷涂暖白系列饰面原纸、高清象牙白系列饰面原纸的工艺改进。试点产品

工艺改进后，高档喷涂暖白系列饰面原纸、高清象牙白系列饰面原纸 2023 年二

季度销量 25,342.78 吨，环比增长 41.03%。因此，基于钛白粉表面电性特征提

高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术对公司试点产品的应用效果达到预期，

试点产品获得客户认可。 

根据《山东省科技成果评价报告》（鲁纸协评字﹝2023﹞第 0002 号），基于

钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术具有以下特点和

创新：一是采用硅、铝、锆氧化物混合无机包膜剂，使钛白粉粒子表面形成致密

膜，显著提高了钛白粉的耐候性和光泽度；二是加入了硅烷类有机包膜剂，用过

热蒸汽进行气流粉碎，获取特定的粒径范围和优良的颜料性能；三是改善了钛白

粉的电性能，利用微电场作用力实现钛白粉在装饰原纸中均匀分布。 

2023 年 7 月 9 日，山东省造纸行业协会组织专家对基于钛白粉表面电性特

征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术进行了综合评价，认为该项目技术

填补国内空白，达到国内领先水平。 

综上，基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术

属于国内领先的核心技术。 

2、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的先进性 

（1）低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的市场前景 

装饰原纸低定量是质量提高的一个标志，装饰原纸行业一个发展趋势是向

轻量化发展。纸基饰面材料按原纸定量可分为低定量（约 30g/m2）、中定量

（50~80g/m2）以及高定量（80~150g/m2）。造纸企业按重量销售产品，而下游客

户按照面积使用装饰原纸，因此，在同等使用效果前提下，市场青睐低克重的产

品。低克重装饰原纸木浆用量少，但通常在遮盖性、耐磨性等表面性能指标上较

高克重装饰原纸逊色。装饰原纸企业长期致力于通过工艺改进，以低克重原纸实
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现不逊于高克重原纸的表面性能，从而提升产品竞争力及附加值。低克重原纸由

于木浆纤维少，钛白粉留着难度大，因此其生产难度较高。开发低克重高留着钛

白粉应用工艺可显著提升装饰原纸企业竞争力，优化产品结构。 

低定量装饰原纸的研究在国外开始较早，目前国外已经拥有比较成熟的技

术和生产工艺，并且有许多知名的生产商，如德国明士克、德国古楼集团（Felix 

Schoeller）等。低定量装饰原纸可大幅提高装饰原纸制造企业出纸率，但低定

量装饰原纸的生产过程中存在一些技术难题，如纸张的强度、均匀性、透明度、

表面平整度等指标的控制难度较大。 

（2）低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术应用效果 

公司与中核钛白签署战略合作协议后，立即启动了低定量装饰原纸钛白粉

高留着工艺技术引进、开发工作。公司目前已完成灰色高端定制素色专用系列饰

面原纸、高档奶油黄低定量印刷饰面原纸、高白度低定量钛白系列饰面原纸的工

艺改进。试点产品工艺改进后，灰色高端定制素色专用系列饰面原纸、高档奶油

黄低克重印刷饰面原纸、高白度低定量钛白系列饰面原纸 2023 年二季度销量

5,504.54 吨，环比增长 94.17%。因此，低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术

对公司试点产品的应用效果达到预期，获得客户认可。 

根据《山东省科技成果评价报告》（鲁纸协评字﹝2023﹞第 0003 号），低定

量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术具有以下特点和创新：一为减少钙、镁离子对

纤维的吸附作用，调控生产用水硬度至 20~40mg/L 范围内；二是优选带有正电荷

的特型钛白粉，钛白粉悬浊液与阔叶木浆充分混合后添加适量增强剂；三是使用

水合氧化铝胶体，增强了钛白粉颗粒在纤维上的吸附作用，优化了微相三维分布。 

2023 年 7 月 9 日，山东省造纸行业协会组织专家对低定量装饰原纸钛白粉

高留着工艺技术进行了综合评价，认为该项目技术填补国内空白，达到国内领先

水平。 

综上，低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术属于国内领先的核心技术。 

（五）《战略合作协议》及相关补充协议具有可执行性以及法律约束力 

1、公司与中核钛白签署的《战略合作协议》及相关补充协议，已对合作目
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标及细节进行了明确约定，具有可执行性 

公司和中核钛白于2023年3月6日签订了具有法律约束力的《战略合作协议》，

于2023年7月13日签订了《战略合作协议之补充协议》，于2023年8月27日签订了

《战略合作协议之补充协议（二）》，就战略投资者具备的优势及其与上市公司

的协同效应、双方的合作方式、合作领域、合作目标、合作期限、股份认购安排、

战略投资后公司经营管理、战略投资者持股期限及未来退出安排、违约责任等战

略合作事项做出了切实可行的安排和约定。 

2、《战略合作协议》及相关补充协议具备法律约束力，并已约定了违约责任

条款 

为保障本次战略合作的效果，《战略合作协议》及补充协议已约定了如双方

未能执行的法律后果： 

除不可抗力因素外，若任何一方因故意或重大过失导致双方无法继续开展

合作或造成另一方重大损失的，需承担违约责任。 

中核钛白未优先满足公司钛白粉的采购需超过5个工作日的，公司有权向第

三方进行替代性采购。 

中核钛白违反双方约定的技术排他约定向第三方提供相关技术的，公司有

权书面要求中核钛白限期纠正该违约行为，如中核钛白超期仍未纠正的，中核钛

白应赔偿公司因此遭受的直接经济损失。 

双方确认，双方合作期间按年核算公司向中核钛白采购价格是否为中核钛

白同等条件下最优惠价格，如公司当年度向中核钛白采购均价高于中核钛白同

等条件下的最优惠价格，中核钛白应赔偿公司因此遭受的直接经济损失。 

3、公司与中核钛白均对《战略合作协议》及相关补充协议的具体内容履行

了公告义务 

作为深交所主板上市公司，公司与中核钛白已分别公告了《战略合作协议》

及相关补充协议的具体内容，就协议中约定的具体事项接受广大投资者，尤其是

中小股东的监督。后续在战略合作期限内，公司、中核钛白也将根据有关规定充

分履行具体战略合作事宜相关的决策程序和披露义务。 
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（六）中核钛白目前没有进行且将不会在取得公司本次发行股份之日起 36

个月内作为战略投资者认购其他与公司同行业的上市公司向特定对象发行股票 

根据《战略合作协议》，中核钛白承诺除通过认购本次发行股票方式成为公

司战略投资者以外，目前没有进行，且将不会在取得公司本次发行股份之日起36

个月内作为战略投资者认购其他与公司同行业的上市公司向特定对象发行股票。 

三、特别风险提示 

（一）与本次战略投资相关的风险 

1、引入战略投资者失败的风险 

公司拟通过向特定对象发行股票的方式，引入中核钛白作为公司的战略投

资者。本次向特定对象发行股票数量不低于 88,888,890 股（含本数）且不超过

124,807,260 股（含本数），其中中核钛白拟认购股票数量不低于 44,444,445 股

（含本数）且不超过 62,403,630 股（含本数）。本次向特定对象发行股票完成

后，中核钛白持有本公司股份的比例不低于 7.62%，且不超过 10.07%，成为公司

战略投资者。 

公司已与中核钛白签订了《股份认购协议》、《战略合作协议》及相关补充

协议，中核钛白具备相应的履约能力。本次向特定对象发行尚需深圳证券交易所

审核通过并经中国证监会同意注册，在此之前公司不得实施本次发行。不排除因

无法获得监管机构的审核通过或同意注册而导致上述协议无法顺利履约，本次

发行方案因此终止，因此发行人存在引入战略投资者失败的风险。 

2、《战略合作协议》及相关补充协议未能达到预期效果的风险 

2023 年 3 月 6 日，发行人召开第五届董事会第二十次会议，审议通过了《关

于公司拟引入战略投资者并签署<附条件生效的战略合作协议>的议案》等议案，

发行人与中核钛白签署《战略合作协议》，对中核钛白具备的优势及其与上市公

司的协同效应、双方的合作方式、合作领域、合作目标等事项进行了明确约定。 

2023 年 7 月 13 日，发行人召开第五届董事会第二十四次会议，审议通过了

《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署<战略合作协议之补充协议>的议

案》，发行人与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议》，对双方本次战略合
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作的技术、采购方面相关合作条款进一步明确约定。 

2023 年 8 月 27 日，发行人召开第六届董事会第三次会议，审议通过了《关

于公司与中核华原钛白股份有限公司签署<战略合作协议之补充协议（二）>的议

案》，发行人与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》，对双方本次

战略合作的技术许可、排他性、违约责任等相关条款进一步明确约定。 

《战略合作协议》及相关补充协议的最终效果视双方在供销、研发与技术、

生产、管理等方面的实际开展情况而定，存在一定的不确定性，如未来中核钛白

未能有效执行《战略合作协议》及相关补充协议中的相关内容，或者《战略合作

协议》及相关补充协议中相关内容的执行效果未能达到预期，则可能对公司未来

的发展造成一定的不利影响。 

（二）募资资金投资项目风险 

1ȁ  

תּ ȁ Ҭ̆ Ҍ ȁ

’ ̆ ᴪ ׆̆ ̆Ҍ

≠ԍῈ Ȃ ֟ ̆ ֟ Ҭ ҍ ȁ ᵬֲ

ҍ ӊ ׅ ѿ ̆ ֓ ₮ ̆ Ὲ תּ

֟ ⱬ ֟ Ҍ⌠ Ȃ 
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῀ 3800mm ԍ ֟ ֟̆ ῀

Ҭ ̆ ҙ ᵬ̆

Ὲ ֟ ̆ ᵞῈ ֟ ᵝ ̆ ֟ ֟ ̆Ḇ Ὲ

֟ Ȃ Ὲ 对本次募投项目进行了谨慎、充分的可行性研究论证，

项目本身具有较好的市场前景，ּת ֟ ԅῈ ȁ

╠ ץ’ ̆p תּ ֟ ׅ

ᶫ ῏ ȁ ҙ Ԉ ’ Ȃ如果未来装饰原纸产品的

市场竞争激烈程度加剧，或装饰原纸行业受下游建筑装饰装修产业、家具及房地

产行业发展影响，出现市场开拓滞后或市场环境不利变化，公司将存在新增产能

无法及时消化的风险，进而将直接影响本次募集资金投资项目的经济效益和公

司的整体经营业绩。 

3、项目效益不及预期的风险 

本次募集资金投资项目产品为高端装饰原纸，项目建成达产后预计产品毛

利率为 18.38%，高于公司 2020~2022 年装饰原纸系列产品毛利率平均值 10.28%，

主要系本次募投项目面向我国华南市场，募投项目效益预测时产品售价参考公

司 2020 年~2022 年装饰原纸产品在华南市场平均售价 10,501.15 元/吨，出于谨

慎考虑确定为 10,000.00 元/吨，高于 2020 年~2022 年公司装饰原纸系列产品平

均售价 9,445.37 元/吨。 

同时，本次募投项目充分利用广西贵港当地资源优势，其中蒸汽由项目所在

地的中国华电集团贵港发电有限公司提供。募投项目与公司现有业务采用自备

燃煤锅炉项目相比，产品单位动力成本下降 256.92 元/吨。 

近三年公司高端装饰原纸系列产品毛利率在 11.14%~29.02%区间波动，近三

年高端装饰原纸系列产品毛利率平均值为 17.92%。本次募投项目产品预测毛利

率与近三年公司高端装饰原纸系列产品毛利率平均值接近。 

但募投项目的实施和效益产生均需一定时间，因此从项目实施、完工、达产

以至最终的产品销售等均存在不确定性。如果募投项目建成后发生上游原材料

价格大幅波动，或装饰原纸下游客户需求不及预期，或国内外经济环境、国家产

业政策、市场竞争状况、行业发展趋势等发生重大不利变化，亦或装饰原纸行业
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产能扩张过快导致行业产能过剩风险及市场竞争加剧导致本次募投项目产品缺

少充足订单，将导致募集资金投资项目实际产品售价及毛利率不及预期，进而导

致本次募集资金投资项目预测毛利率存在较高的风险，对项目效益和投资回报

产生不利影响。 

4ȁ ֟ ȁ ҙ Ҋ  

Ὲ תּ ץ ₮ҹҺ̆ ֟̆

֟ ѿ Ȃ本次募投项目建设完工并完全达产后，

预计每年会新增折旧和摊销费用 4,284.04 万元。以 2020-2022 年平均营业收入

及净利润水平测算，每年新增折旧及摊销费用占预计营业收入的比例为 1.11%，

占预计净利润比重为 26.40%。 תּ

̆p תּ ׆ ⌠ ῃ ֟ ѿ 募̆投项目收益

易受宏观经济、产业政策、市场环境、竞争情况和技术进步等多方面因素影响，

若本次募投项目无法实现预期经济效益以弥补新增资产投资产生的折旧和摊销，

↕Ὲ ȁ ⱴ ҙ Ҋ Ȃ 

（三）财务风险 

1ȁ  

̆Ὲ ᴇṿ№≢ҹ 72,418.02 ҆ᾝȁ66,672.49 ҆

ᾝȁ69,101.98 ҆ᾝ 78,880.07 万元̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 21.64%ȁ18.91%ȁ

23.08% 27.03%̆Ὲ ꜚ ֟ ᶛ Ȃ报告期各期末，公司

按照单项计提坏账准备的应收账款余额分别为 2,233.07 万元、2,167.89 万元、

3,927.83 万元和 3,894.55 万元，占应收账款余额的比例分别为 2.79%、2.92%、

5.03%和 4.45%，整体处于相对较低水平。 Ὲ ҍҺ ᵬ

῏ Һ̆ ΐ Ḥ ̆ ῤῈ ᶛ

ᵞ̆p ׅ Ὲ ҳ Ȃ

₮ ט ̆ ֲ ̆ Ὲ ’֟ Ҍ≠

Ȃ 

2ȁ ᴇ  
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̆Ὲ ᴇṿ№≢ҹ 33,652.73 ҆ᾝȁ50,530.82 ҆ᾝȁ

68,481.69 ҆ᾝ 47,896.52 万元̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 10.06%ȁ14.33%ȁ

22.88% 16.41%Ȃ ῤῈ 主营业务֟ 平均 ᴇ分别为8,475.13元/吨、

9,997.09 元/吨、10,417.51 元/
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《股份认购协议之补充协

议》 
指 

发行人与中核钛白签署的《齐峰新材料股份有限公司

与中核华原钛白股份有限公司之附条件生效的股份认

购协议之补充协议》 

《战略合作协议之补充协

议》 
指 

发行人与中核钛白签署的《齐峰新材料股份有限公司

与中核华原钛白股份有限公司之附条件生效的战略合

作协议之补充协议》 

《战略合作协议之补充协

议（二）》 
指 

发行人与中核钛白签署的《齐峰新材料股份有限公司

与中核华原钛白股份有限公司之附条件生效的战略合

作协议之补充协议（二）》 
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1  ῤ ֲ 80,695,965 16.31% 

2  ῤ ֲ 28,145,855 5.69% 

3  ῤ ֲ 15,530,995 3.14% 

4 қ ῤ ֲ 9,472,899 1.91% 

5  ῤ ֲ 6,333,200 1.28% 
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̕ ꜚ Һ⇔ ̕ Ḥҙ̕ Ḥ

̕ Ḥ ῃ Ȃ Һ └

ȁ ⅞ ‰̕ ѿ ᵬ̕

̕ ҍ ⁞ ̕ Ҭ Ḡ

Ȃ 

ҙ ҙ Һ ҹҬ ᴪҍҬ ֟ ҙ ᴪȂҬ

֟ ҙ ᴪ Һ ҹ ꜛ ῏ ֟ ҙ ᵬ̆

ҍ└ ȁḱ ҙ ‰̆ ҙ ᵣ ̕ ῃ ֟

ҙ ҙ ̆ ₮ ҙ ⅞ ҹ̆ └ ֟ҙ

ᶫᶭ ̕ ꜚ ֟ ҙ ȁ ȁ ֟ ȁ ҍ Ȃ

2006 5 ̆ῒҊ ֲ Ғҙ ᴪ ̆ῒҺ ҹԅ ȁ

̂ ȁ ┘ ̃ ҙ ȁ

̆ ᴑҙ ȁ ҍ ֜ ꜚ̕ ꜛ└ ҙ ‰̆

ҙ ȁ ‰Ḥ ᵬ ҍҙⱵ Ȃ 

Ҭ ᴪ Һ ҹ ̆ ҍ ҙ ̆

῍ ҙ Ḥ ̕ ⇔ ȁ ֟ ҍ

ᵬҍ֜ ̕ ῤ ꜚ̆ ᶫ ῤ ҙ

Ḥ ҍ ꜚ Ȃ 

2ȁҺ ȁ ҙ  

̂1̃Һ  

ҙ Һ Ҋ̔ 

 ᴆ   ᵝ 
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1 Ҭ ֲ ῍  2022 6  
҈ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ҈ ԋ ᴪ  

2 
Ҭ ֲ ῍ ᵣ

 
2020 9  

҈ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ҂ ᴪ  

3 Ҭ ֲ ῍ ᴇ  
2018 12

 

҈ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ҂ ᴪ  

4 Ҭ ֲ ῍  
2018 10

 

҈ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ Έ ᴪ  

5 Ҭ ֲ ῍ Ḇ  
2018 10

 

҈ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ Έ ᴪ  

6 Ҭ ֲ ῍  
2018 10

 

҈ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ Έ ᴪ  

7 Ҭ ֲ ῍  2018 1  
ԋ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ԋ ῇ ᴪ  

8 Ҭ ֲ ῍  2016 7  
ԋ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ԋ ѿ ᴪ  

9 Ҭ ֲ ῍ Ḡ  2015 1  
ԋ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ῇ ᴪ ḱ  

10 Ҭ ֲ ῍ ֟Ḇ  2012 7  
ѿ ῃ ֲ ף ᴪ

Ⱶ ᴪ ԋ ԓ ᴪ  

̂2̃Һ ҙ  

ҙ Һ ҙ Ҋ̔ 

 ᴆ   ᵝ ῏ῤ  

1 

关于印发轻工

业稳增长工作

方案（2023—

2024 年）的通

知 

2023 年 7 月 

工业和信息化

部、国家发展

改革委员会、

商务部 

2023—2024 年轻工业增加值平均增速 4%

左右，规上企业营业收入规模突破 25 万

亿元。 

推进林纸一体化建设，科学利用竹浆、蔗

渣、秸秆及其他非木原料，提高国内原料

供给能力。加快高等级绝缘纸、特种纸基

复合材料制造技术突破，提升纸及纸板、

纸制品产品品质。开发适合婴幼儿和老

年人群的护理卫生产品，细分应用场景，

加强纸制品和包装纸设计研发，适应多

元化个性化市场需求。提高热电联产比

例和效率，扩大生物质能源应用，组织实

施一批节能降碳技术改造项目，开展节

能降碳技术示范应用，提高行业节能降

碳水平。 

2 

商务部等 13 部

门关于促进家

居消费若干措

2023 年 7 月 

商务部、国家

发展改革委员

会、工业和信

鼓励有条件的地区出台针对性政策措

施，引导企业提高家居消费供给质量和

水平，提供更多高品质、个性化、定制化
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施的通知 息化部、民政

部、财政部、

人力资源社会

保障部、自然

资源部、住房

城乡建设部、

农业农村部、

中国人民银

行、市场监管

总局、金融监

管总局、中国

证监会 

家居产品，加大优惠力度支持居民更换

或新购绿色智能家居产品、开展旧房装

修。鼓励有条件的地区对居民购买绿色

家电、绿色家具、绿色建材等绿色家居产

品给予支持。支持家居卖场开展绿色商

场创建，设置绿色产品销售专区。大力发

展绿色家装、装配式装修。 

3 

῏ԍ

ҙ

 

2022 11

 

ҙ Ḥ

ȁ

ᴪȁ

ȁᵟ

Ӡ  

֟ ᵣ Ȃ ȁ ȁ

ȁ ȁ ᵣ ȁ ֟

῀ ‰ᵣ ̆ⱴ

֟ ̆

֟ ᶫ ̆ ֟ Ȃ ⱬ

֟ ⱴ ᶛ ֟ ⱴ

ṿ̆ⱴ ȁ ȁ└ ȁ

Ȃ 

4 

῏ԍ ꜚ

ҙ

 

2022 6  

Ḥ ȁֲⱬ

ᴪḠ

ȁ

ȁ Ⱶ ȁ

 

̆ ֟

̆ ᵬҹ῏

̕ ҙ ̆

└ ҙᵞ Ȃ 

5 

ҙľ

ԓĿ Ҭ

 

2021 12

 
Ҭ ᴪ 

ľ ԓĿ ץ ᵣ

ҹ 2035 2060 Ҭ

̆ ᵝ Ԉᴨ̆ל └

ҙ ȁ ȁ Ặ Ҭ

⅞̆ ᵞ Ḡ

ҙȂ 

6 

Ҭ ᴪ

῏ԍ ҙ

ľ ҈ԓĿ

 

2017 6  Ҭ ᴪ 

₮̆ ֟ ⱬ

⇔ ⱬ̆ ȁ ᴨ

┘ ȁ ȁ

֟ ץ̆ ᾝ

Ȃ 

7 
֟ҙ

 

2007 10

 
 

֟ҙ ̆

ҙ ץ

ȁ ҹҺ̆ ҹ ᾝ

̆ ҍ ᾟ̆

№ ȁ ȁ ȁ

ȁ֜ ᴆ̆ ľ

Ŀ ̆ ֟ҙ Ȃ 
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3ȁ ȁ ֲ ֟  

҉ ҹῈ ҙ ԅ ̆ ꞉ ᵞ

Ḡ ֟ ̆ ₮ ֟ ⱬ ⇔ ⱬץ ᾝ

̆ ԍ ҙ ẫ ΐ ӈȂ 

҉ Ὲ ȁ‰῀ ȁ ȁ ҙ Ԉ

Ҍ≠ Ȃ 

（三）所处行业的主要特点、发展状况 

1ȁ №  

ѿ ᴨץ ҹҺ ⱴ

ҙ ̆ ┘ȁ҈ ̆Һ ԍ ȁ≈

ֲ ȁ Ȃ ┘

̆ ȁ ȁ ֦Ҽȁ ₮̆ ȁ

ֲ └ᵬ ̆ ΐȁ ΐ̆ ȁ

ȁҌ ȁҌ ȁ ȁ ᴇᵞȁ Ḡ ᴨ ̆

ԍ ȁ ȁΏ ȁ ӏ ȁ Ҭ ḱȁ

ḱץ ΐ ῤ ̆ ѿ ľץ ף ȁץ ף Ŀ ᴨ

Ḡ Ȃ 

ⱳ Ҍ ҹ№ץ ȁ ȁ

ῒז ҩ Ȃΐᵣ Ҋ ̔ 

 Һ    

  

ԍ└ᵬ ȁ≈

ȁ ֲ

 

ΐ ̆ ֲ

⌠Ḡ ᵬ  

 
┘

 

ԍ ȁ≈ ȁ

ֲ

 

ҩ ┘

̆ ҈

ԍֲ
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֦Ҽȁ ₮̆

҈

ԍֲ ῒ̆└ᵬ

Ҍ ȁҌ ȁ Ḡ 

  

Һ ԍ ȁ≈

ȁ ֲ

̆ ⌠

 

̆

̆ ᾧ ֲ׆№

῀̆ ֟  

ῒז  
 

ԍ ȁ≈ ȁ

ֲ

℗ └ᵬ 

ҍ

̆ ֲ ⌠ⱴ

ᵬ  

2ȁ ֟ҙ  

┘ȁ ⱴ ̆ ץ ֟₮ ̆

Ҋ ֲ ȂῒҬֲ̆ ̆

ԍ ֲ Ȃ ᵝԍ Ҋ ̆ ȁ

Ҽ̆ΐ Ȃ ԍֲ ̆ ⌠ Ȃ

ֲ ԍ ΐȁ ȁ ֟└ Ȃ 

֟ҙ Ҋ ̔ 

 

3ȁ ҙ ’ 

ᵬҹѿ ֲ ̆ ԍ ῐ Ȃ

₮ ӊ╠ֲ̆ ̂ᶛ Ҽ ̃ѿ ‛ ̆ ᶏ

╕ ┘̆ΐ ȁ ȁҌ Ḡ Ȃ

ҍֲ ֟ Ȃץ ҹ ̆ ┘ȁ҈

ⱴ ̆ ֟₮ ̂ ̃̆ Ҋ
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ֲ ̆Ҍ ҍ Ȃ ̆ ץ ᵞ

┘̆ Ḡ ⌠ Ȃ ԍ҉ ᴨ̆ל

ҹֲ Һ ӊѿȂ 

ҙ ᵣ ԍ Ȃ2000 ӊ╠̆ ῤ

ᵣ Һ̆ ̆ ῤ ᴑҙ ֟

̆ Ԉⱬ ᵞȂ ῀21ҕ ӊ ̆ ҙ + ̆ ΐȁ

ҍ └ ҙ ̆ ֲ ῒ Ҍ ׆̆

ԅ Ȃ ᾢ ֟ ̆

ῤ ᴑҙ ֟ ̆֟ ᴨ Ȃ ҙ₮ ԅ

ҹ ף ̆ ֟ ₮ ῤ ̆ ֟ Ȃ 

̂1̃ ’ 

Һ ԍֲ └ᵬ̆ ҙ ҍֲ

֟ ℗ ῏ Ȃֲ ᵬҹ ᴨ ף ̆ ḱ

ΐ Һ Ȃ ̆ ȁ ȁ ֟

̆ ҹῃ ֲ ֟ Ȃ 

 

̔Ҭ ֟ ҙ ᴪȁ ֟ҙ ⅞ ȇҬ ֲ ֟ҙ Ȉ 

Ҭ ֟ ҙ ᴪȁ ֟ҙ ⅞ └ └ Ԉⱬ ᵞȂ ῀
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ҙ Ҋ ֲ̆ ֟ ̆ᵖׅḠ Ȃל

ȇҬ ֲ ֟ҙ 2022Ȉ̆ 2021 ֲ ֟ 3.37 ַ ̆

8.3%̆Ῥ⇔ Ȃ 

ֲ Һ ȁ ȁ ȁPVC ȁ

ῒ̆Ҭᶏ ᵬҹ ֲ 60%̆ ҹ└ᵬ ΐ Һ

Ȃ ┘ ̆ ̂ῒҬ҈

̃Ῥ ̆ Ḡ ѿ Ȃ

ֲ ҉̆ ֲ Ȃ

ֲ ΐ ȁ Ḡ ᵬ ̆ ԍ ȁ ȁ

ΐҍ ῤ ҬȂ ΐ Ҍ ̆ ֟ Ӟ

Ȃ 

ŵ ֲ ֟ҙ Ḇ ҙ  

ȁ ⱴ ȁ ᵟ ȁ

ץ̆ Ҍ ᵟ ᴆ Ҍ

ꜚҊ̆ҍ ℗ ῏ ΐȁᵟ ḱȁ Ὲ῍ ḱ

Ҋ ҙ ⌠ ̕ ғ̆ ΐ ҙ

Ԉⱬ ̆֟ ₮ ꞊ ̕ ᶫ ȁῈᴧ Ḡ

Ҍ ױֲ̆ ẁ ԍ Ḡ Ȃֲױ ᵟ ȁ ḱ

↨ ꜚ ҙ Ȃ 

Ŷ ȁ≈ ֲ ᶛ ⱴ  

ֲ ֟ Ҍ ̆ №ҹ ȁ ȁ≈ ȁ

Ȃ ֲ Ҭ̆ Һ ᵝ̆ ȁ≈

ᶛẒᵞȂ׆ № ̆2020 ῃ ֲ ֟

62.7%̆ ȁ≈ ȁῒֲז ̂Һ ̃ ῃ ֲ

֟ 37.3%Ȃ 

ȁ≈ ȁ ᵞ̆ ҹ ȁ ᴠ ȁⱴ

▼ᵩ ȁ ȁ ȁ ̕ ѿ ԑ
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̆ ̆ѿ ҹ 30 ҉ץ

Ȃ Һ ᶏ ᵬҹ ̆ ̕

ȁ≈ ↕Һ ᶏ ᵬҹ ץ̆ ῒᶏ Ȃ

ȁ≈ └ ҈ ̆ ḱȁ└

ΐ Һ Ȃ 

╠ҕ ᴠ ’Ҋֲ̆ ҙ ҹ

ᶫ ֟ҙ̆ ≢ ȁ≈ ᾟ№≠ ԅ ⱴ ▼ᵩ ȁ

ȁ ̆ ף ֟ ̆ Ḡ Ȃ

ֲ ҈ ̂ ȁ ȁ≈ Ҭ̃ ȁ≈ ᶛ ҉ Ȃ

ֲ Ҭ ᶏ ᶛ ⱴ Ȃ 

ŷ ῤ Ԉⱬ ᴑҙ  

ԍ ҙ № ӊѿ̆ ԍ ᴰ Ȃ ῒ

ҙѿ ̆Ҭ ᴨלᶏ ῃ ֟ҙҌ Ҭ Ȃ

╠ ῤ ᴑҙ ֟ ⌠ῃ ѿ ≠̆ ᵞ

ᴨ̆ל ֟ ף ֟ ̆ ╠

֟ ̆ ғ Ȃ ץ

ᵞ Ԉᴨ̆ל ₮ Ӟ Ȃ ̆

ׂ ⌠ ȁ Ȃ 

҉̆ ѿ Һ ֟ ̆֟ ҕ Ȃ

Ҭ Ӟ╠ץ Һ ̆ ̆ ῤץῈ ҹף

֟ᴑҙ ̆ ֟ ̆

֟ ԅ ῤ ̆

ᴑҙ ҉ ᴍ Ȃ 

̂2̃ ᶫ ’ 

ֲ ῀҉ ҍ Ҋ̆ҩל ȁ ȁ ΐ

̆ ΐ Ӟ Ȃ ̆ ֲץ̆ ҹ

ΐȁ ҍ Ȃ ֲ Ҭ̆ᶏ

ҹ ֟ Ҍ ȁҌ ȁ ȁ
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ᵞ ᴨלȂ ̆ Ғ ҍ ̆ ᶏץ

┘ └ ̆ ѿ ԅ ҩ Ȃ

̆ Ҽ ȁ ҍ ̆ ԍֲ

ᶛ Ȃ 

Ҭ ֟ ҙ ᴪ ̆2012 ~2017 ֲ

49.40҆׆ 97.20҆ ̆ 14.50%Ȃ2018 ֲ

100҆ ̆ᵖ ֟ ҙ Ҋ ȁ

̆ ᵖׅḠ ᵞ Ȃ Ҭ ֟ ҙ ᴪ 2̆022

ֲ ҹ105.69҆ ̆ Ҋ 8.07%Ȃ 

2022 11 ץ ̆ ֟┬ ľḠ֜׆̆ Ŀ

⅞⌠Ḥ ȁṽ├ȁ ҈ ̆ᾟ ֟ᴑҙ ꜚ ̆ҹῒḠ

ȁט֜ ᶫ ⱬ Ḡ Ȃ 

2023 年 7 月 10 日，中国人民银行、国家金融监督管理总局发布《关于延长

金融支持房地产市场平稳健康发展有关政策期限的通知》，对“金融 16 条”中关

于房企存量融资展期等部分政策进行延期，旨在加大保交楼金融支持，推动行业

风险市场化出清，促进房地产市场平稳健康发展。房地产调控政策预期将继续宽
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求，积极推动城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设，盘活改造各类闲置

房产。 
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Ὲ Ạ⌠ Ҍ ȁҌ └ ѿ ѿ ̆

ᴪ ѿ֟ ̆ ⱴ ֟₮ Ȃ ֲ └ᵬ

ᶏ Ҭᴪ₮ ̆ Ȃֲ Һ

ᶏ ᾣ ̆ ╠ ֲ ᾣ

3~4 Ȃ ╠̆ ֟ ᵞ ̆Ῥⱴ῀ѿ

̆ ⱬ ̆ ⱴ ᴪᶏ ̆

Ҭ Ȃ 

֟ ȁ ̆ ֟ ֟ ѿ

ҹ  Ȃל

֟ҙ ᵞ  

2020 9 ̆ ₮ 2030 ľ Ŀ ҍ 2060 ľ Ҭ Ŀ ̆

2021 ңᴪ҉ ľ̆ Ŀ Ώ῀ Ⱶ ᵬ ̆ ľ Ŀ

῀ ⅞ҍ ᵬ ӊҬ̆ ֟ ֟

Ȃ 

ᵬҹ Ḡ ף ̆ΐ ȁ
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ᶫ ѿ Ȃᵖ׆ ᵣ ̆ῃ ᶫ ᾟ Ȃ 

Ҭ ῃ Һ ӊѿ ׆̆ ῤᶫ ̆ ԍ ӎ̆

ⱴӊ Ḡ Ḡ ȁ ῤ ҙ

ⱴ ̆ ῤ ֟ ѿ ᶫ Ҍ ̆Һ ᶭ Ȃ Ҭ ᴪ

ȇҬ ҙ 2022 Ȉ̆ 2022 4,328 ҆ ̆ῒ

Ҭ 2,237 ҆ ̆ ֟ 2,091 ҆ ̆ 51.69%Ȃ 

2̃  

ѿ ֟ Һ Һ̆

└ Ȃ ̆ῃ ҙ ᵣḠ ל ̆ USGS

ȇMineral Commodity SummariesȈ ̆ῃ ֟ ׆ 2011 655

҆ 2020 840 ҆ ̆ ҹ 2.80%̆ ֟ ⌠

Ȃ׆ ֟ ̆֒ ׅ ῃ ֟ Һ ̆Ҭ

֒ ֟ Ȃ ҙ ֟ⱬḆ Ҭ №Ҭ

̆2022 ̆ 41 ΐ ֟ ᴆ ῃ ᴑҙ ֟ ⌠

386.1 ҆ ̆ ⱴ 7.1 ҆ ̆ ҹ 1.8%̆⇔ ̆ ֟

ץ ֟ҙ Ȃ 

̂2̃Һ Ҋ ҙ ҙ  

╠̆ Һ ԍ≈ ȁ ȁ ̆

ԍ ȁ ȁΏ ȁ ӏ Ҭ ḱȁ

ḱȁ ΐ └ ץ ΐ ῤ Ȃ 

̆ ҍҊ ḱ֟ҙȁ ΐ ҙ῏

Ȃ ֟ ҙ Ҋ ȁ ̆ ҈ ҙ

Ȃ Ҭ ֟ ҙ ᴪ ̆2022 ֲ

ҹ 105.69 ҆ ̆ Ҋ 8.07%Ȃ 

2022 11 ץ ̆ ֟┬ ľḠ֜׆̆ Ŀ

⅞⌠Ḥ ȁṽ├ȁ ҈ ̆ᾟ ֟ᴑҙ ꜚ ̆ҹῒ

Ḡ֜טȁ ᶫ ⱬ Ḡ Ȃ 
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2023 年 7 月 10 日，中国人民银行、国家金融监督管理总局发布《关于延长
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ҙ 32.17 ҆ ̆҈ ᴍ 75%Ȃᵄ ҙ

+ ̆ ֟ ̆ ῤ ҙ

ⱴ▲̆ ̆ Ȃ 

̆ ῤ № ֟ ̆֟ ҹᵞ

ғ֟ ȁ ⱴṿᵞȁ Ҍ ̆ ᵞ ֟ ҉

ᴇ Ԉ ̕ ῤ ΐ ֟ Ҭ̆

Ԉ Һ̆ ᵣ ֟ ȁ ȁ Ȃ 

2ȁ ҙῒזῈ ’ 

̂1̃ ᾥ̂Munksjö̃ 

ᾥҺ Ԋ׆ ҙῤ ῃ ҙⱵȂ ᾥ

Һ ᵬ ΐ ȁ ῒז ῤ ӊ Һ̆

№ ȁ ȁҬ ץ ₮ Ȃ ᾥ ╠ Έҩ

֟ №̆≢ҹ Unterkochen Dettingen̆ Tolosă Arches̆

ץ Caeiiras Ҭ Ȃ 2022 1 ᵝԍҬ

Ὲ ̆ ᾥ ֟ 25 ҆ ̆ ‪ 5 ַ

ᾝ̆ 1,200 Ȃ 

̂2̃ ̂605377.SH̃ 

Һ Ԋ׆ ┘ ȁ ֟ ҙⱵ̆

ץ ҙⱵ̆ῒ ֟ ԍ ΐȁ ȁ ֟

Ȃ 2022 12 31 ̆ ֟ 7 ̆ ╠

ң ֟ ̆ 400 ᵩҩ̆ ҹ 1,169 ֲȂ

2022 ̆ 22.74 ҆ ̆ ῀ 343,640.16 ҆ᾝ̆

‪≠ 46,543.62 ҆ᾝȂ 

̂3̃ ҙ Ὲ  

ҙ Ὲ ԍ 2004 9 13 ̆ ᴍῈ

י ᴍ Ὲ ῍ ᴑҙ̆ Ύ ҹ 3,260 ҆ ᾝȂ

ҙ Ὲ Һ ֟ Ғ ̆ ԅ ֟ 27 ҆
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֟ ⱬ̆֟ Һ ԍ ȁ ΐ ȁ ΐ Ȃ2022

̆ ҙ Ὲ ῀ 381,249.22 ҆ᾝ̆‪≠ 24,688.06 ҆

ᾝȂ 

三、主要业务模式、产品或服务的主要内容 

（一）公司主要业务模式 

1ȁ  

Ὲ № ̆ Ὲ ᶫ Һ̆ Ⱳ

Ὲ Ȃ 

Ὲ ᶭ Ҭ ץ ֟

ᶫ Ȃ Ҭ ⅞ ֟ ̆ ֟ ֟

№ ҹ ̆ ᶭ ’└ ᶫ ̆ʟ

̆ ᴇȁ ᴇ̆

ᶫ ΐᵣ Ȃ 

Ὲ ℗῏ ֟ ᴇ ꜚ ̆ל ̆

Ҍ Ḡ ̆ ғ ֟ ᴇ

’ ֟̆ ᴇ ׆̆ ᴇ ꜚ Ὲ

Ҍ≠ ⁞ ⌠ Ȃҹ ᴇ ҉ ̆ ֲ

└ ⅞ ҍ̆ ᶫ Ḡ ᵬ῏ ץ̆

Ḡ ᶫ Ȃ 

Ὲ̆ ῤ № ץ ᾫ ӥ ט

ῤᶫ ̆ῒᵩ ץ ̕ט Ὲ ҍ ᶫ ↕ ȁḤ

 Ȃט

2ȁ ֟  

Ὲ ֟Һ Ҭ ᶫ ᵀ ̆ᶭ ̆

’̆└ ֟ ⅞Ȃ ‰ ̆ ⅞Ҋ ⌠ᶫ ȁ

Ⱶȁד ȁ ȁ ֟ ῏ Ȃ ̆Ὲ Ӟ ֟ ⱬ ’̆
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֟ ֟ ᵬҹ ץ̆ ֟ ֜ Ȃ 

ҙ ‗ ԅῒ ȁ ֟ Ȃ

ῤ ל Ὲ ’ Ὲ̆ ≢ ֟ ᵝ̆

֟ ֟ Ғҙ ̆ ֟ Ҭ̆ ᶏ ֟

֟ ̆ ѿ ֟ ҉ ֟ ֟ ̆ ᾧ ֟ ֟ ̆

≠ Ȃ 

Ὲ Ҍ ⱴ ҙ ל № ̆ ℗῏ ҙ

⅞ ̆ ‰ ל ҉̆ ֟ ̆

Һꜚ ֟ ץ̆ Ҍ ҩ Ȃ ̆ ֲ

̆ ⱬ ֟ ̆ ԍ֟ ⱴṿ ̆Ḡ ᴨ֟ל

ҍ ֟ ̆ ѿ ֟ Ҭ ԈⱬȂ ̆ ֲ ⱴ ᴑ

ҙ ⇔ ⱬ̆Ҍ ׆̆ ⱴ ֟ ̆Һꜚ ѿ֓

ȁ ≠ᵞ ֟ ̆Ḡ ֲ֟ Ҭ ԈⱬȂ 

3ȁ  

Ὲ ֟ Һ ῃ Ὲ ̆ΐ ҙⱵᵣ ̆

Ὲ Ҭ Ҋ ҙⱵ ңҩ №̆≢ ῤ

ȂῈ ⱲԊ Ⱶ ̆ ҙⱵ ף └

̆ ̆ └ ԅ └ Ȃ ҍ ֲ

⅞ӥ̆ⱴ Ὲ ֟ ῃ Ȃ ̆

ԅ ̆ ᶫ ȁ Ḥ ҍ └ ̆

ԅ ̆ ⱬ̆ ̆

ⱴ̆ ̆ ҍ ̆ Ⱶ Ȃ ╠̆

Ὲ ԅⱲԊ ̆ ȁ қȁ қȁ ȁ ȁҳ

Ⱶ ̆ ῃ ̆ ԅ ῃ

Ȃ 

Ὲ ⇔ ̆ ̆ᴨ ̆ ̆

ȁ ⱬ ֲ ⌠ ѿ ̆ ᴝ ᵣ Ȃ ֓ ᶏ

Ὲ ԅῃ ᵝȁ ȁ ̆ ѿ ԅᴑҙ ԈⱬȂ 
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（二）公司主营业务概览、产品或服务的主要内容 

Ὲ Һ Ԋ׆ ȁ ֟ ҙⱵ̆ ̂

ȁ ┘ ȁ ȁ̃Ӳ ȁ ҩ ↓ 600 ҩ

Ȃ 

ȁ ┘ ȁ Һ ԍ ȁ≈ ֲ

ȂῈ Ӟ ֟ ᵬ̆ҹ

֟ ̆ ԍֲ Ȃ 

 

֟ ↓ Һ  

 

 

ԍֲ ѿ

̆ ȁ ΐ̆

Ȃ ֟ Ҍ ┘̆ ҈

̆ ԍ└ᵬҬ ȁ≈

ֲ ̆ῒ

֦Ҽ̆ ₮ Ҍ̆ ԋ ┘ Ȃ └ᵬ

Ҍ ȁҌ ȁ ȁ Ḡ̆

ΐ Ҍ ᴨ  

┘  

┘ ѿ ┘

̆ ҈ ȁ◄℗ ԍ

└ᵬ ΐȁ Ȃ

֟ ҩ ┘

̆ ֟ ᾣ
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ѿ ⱴԅ ҈ ԋ

̂Al2O3̃ ̆ ҈

Һ ԍ└ᵬ ȁ

ΐ ̆ ‗

ȁ ΐ ῏ № 

ῤ̆Ὲ ҙᵞ ȁ ̆ל ⱳ Һ

ԅ Ȃ ᴨץ ȁ ҹҺ ̆

̆ Ӳ ⱴ ΐ̆ ȁ ᵞȁ

ȁ ̆ ┘ȁ ̆ Ḃ̆ ‛

̆ ֟ Ȃ ⱴ 360 ̆ ԅ Ȃ Ὲ

̆ᶏ ᵞ └ Ҭ Ȃ 

（三）公司核心技术来源、业务经营资质情况 

1ȁῈ  

Ὲ Һ ֟ ’ Ҋ ̔ 

 ֟ ≢    

1  

 

֟ ῤᾢ  Һ  

 

 

 

 

2 ┘  ᵞ ┘  ֟ ῤᾢ  Һ  
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┘  

ᵞ ┘  

┘  

3  
ȁ ȁ ´

ῌȁ ↓ 
֟ ῤᾢ  Һ  

4  
 

֟ ῤ ᾢ Һ  
 

5   ֟ ῤ ᾢ Һ  

6   ֟ ῤ ᾢ Һ  

Ὲ ץ ̆ ᴨלȁֲ ᴨץ̆ל ȁֲ

ȁֲ ┘ ҈ Ғ≠ ҹ ̆ ҩ ҙ

̆ ΐ Һ ֟ ȂῈ ᵣ ԍ ῤ

ᾢ ᵝ̆ҩ≢ ⌠ ᾢ Ȃ 

̆Ὲ Һ Ғ≠ 30 Ȃ2004 5 Ὲ Һ

ҹ“ ⅞ ” 2̕006 9

Ὲ̆ Ԋ “ ┘ ” ֲ ҙ

⇔ ᵬҬ Ạ₮ ₮ ̆ Ҭ ֟ ҙ ᴪ ҹ“Ҭ ֲ

ҙ ⇔ ҈ ”Ȃ Ὲ №֟ Ҋ̔ 

֟  Һᵣ  ᵝ   

  
֟ ̂2020̃ 02

 
Ҭ ֟ ҙ ᴪ 2020.07 ῤ ᾢ 

2ȁҙⱵ  

2023 年 6 月 30 日̆ ֲ Ὲ / Ὲ ӥ ’

Ҋ̔ 

 
ӥ  ӥ ֲ ӥ   ⌠  ᵝ 

1   
913703001643

26963R001P 
2020 6  2025 6  

 

2  ῐ  
913716257275

7753X5002P 
2020 6  2025 6  

ῐ

Ⱶ
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5   
913703050796

7914XW001Z 
2022 6  2027 6  

 

6 FSC  ֲ 

BV-COC-

119492/BV-

CW-119492 
2022 4  2024 2  Bureau Veritas 

7 
ᵣ

 
ֲ 

04321Q31509

R0L 
2021 7  2024 7  

֤ ҙ

Ὲ  

8 
ᵣ

 
ֲ 

04321E31080

R0L-0 
2021 7  2024 7  

֤ ҙ

Ὲ  

9 
ҙẫ ῃ

ᵣ  
ֲ 

04321S41859

R0L 
2021 7  2024 7  

֤ ҙ

Ὲ  

10 
֟ ᵣ

 
ֲ 

165IP150322R

2M 
2021 9  2024 9  

Ҭ ̂ ֤̃

Ὲ  

11 
ᵣ

 
 

04321Q31509

R0L-1 
2021 7  2024 7  

֤ ҙ

Ὲ  

12 
ᵣ

 
 

04321E31080

R0L-0-1 
2021 7  2024 7  

֤ ҙ

Ὲ  

13 
ҙẫ ῃ

ᵣ  
 

04321S41859

R0L-1 
2021 7  2024 7  

֤ ҙ

Ὲ  

14 
֟ ᵣ

 
 

165IP150322R

2M-1 
2021 9  2024 9  

Ҭ ̂ ֤̃

Ὲ  

15 
ᵣ

 
қ  

04322Q32307

R1S13 
2022 9  2025 9  

֤ ҙ

Ὲ  

（四）主要产品的产能产量及销量情况 

1ȁҺ ֟ ֟ ȁ֟ ֟ ≠  

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ 25 ֟ ̆ ֟ ҹ 52.99

҆ ̕ῒҬ 21 ֟ ̆ ֟ ҹ 46.99 ҆ ̕ қ 2

֟ ̆ ֟ ҹ 4.00 ҆ ̕ ῐ 2 ֟ ̆ ֟ ҹ 2.00 ҆ Ȃ

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ֟ № ’ Ҋ̔ 

֟  ֟ ̂ ̃ ֟ ̂҆ / ̃ 

 21  46.99  

қ  2 4.00 

ῐ  2 2.00 

 25 52.99 

ῤ̆Ὲ ֟ №≢ҹ 31.98 ҆ ȁ38.08 ҆ ȁ31.10 ҆ 16.05 ҆

Ȃ ῤ̆Ὲ №֟ ֟ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆  
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Һ ֟  2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

↓ 14.30   27.91   35.52   30.90  

Ӳ ↓ 0.71   1.38   1.42   0.76  

↓ 0.56   1.06   0.54  -  

ῒז ↓ 0.47   0.75   0.60   0.32  

  16.05   31.10   38.08   31.98  

ῤ̆ ֲҺ ֟ ֟ ≠ ’ Ҋ ̔ 

ᵝ̔҆  

֟   2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

↓ 

֟  14.30  27.91 35.52 30.90 

֟  21.78   40.93  41.26 41.26 

֟ ≠  65.66% 68.20% 86.09% 74.89% 

Ӳ ↓ 

֟  0.71  1.38  1.42  0.76  

֟  2.00  2.33  1.50  1.50  

֟ ≠  35.39% 59.14% 94.67% 50.67% 

↓ 

֟  0.56  1.06  0.54  - 

֟  0.90  1.80  1.15  - 

֟ ≠  62.66% 58.89% 46.96% - 

̔҉ ֟ ֟ Ȃ 

公司 2#车间从 2022 年 4 月至 2022 年 9 月停工改造，改造完成后调整为生

产非装饰原纸系列产品，停工改造开始后公司不再将 2#车间产能纳入装饰原纸

产能统计范围，因此导致 2022 年度公司装饰原纸设计产能小幅下降。 

报告期内，发行人装饰原纸系列产品产能利用率分别为 74.89%、86.09%、

68.20%和 65.66%，2021 年产能利用率上升主要系当年订单大幅增加，生产车间

满负荷运行，产能利用率较高。2022 年及 2023 年 1-6 月产能利用率较低，主要

原因系： 

原因 说明 

①2#车间停工改造影

响 

由于 2#车间系将装饰原纸产线改造为非装饰原纸产线，涉及改动

较大，在 2022 年 4 月转入在建工程前，2#车间已陆续停工，进行

相应改造前准备，2#车间在 2022 年实际生产装饰原纸的时间仅为

1 个月左右，但上述设计产能统计包括 4 个月的产能。 

②15#车间停工改造

及产能爬坡影响 

15#车间从 2022 年 5 月至 2023 年 3 月停工改造，改造完成后生产

预浸渍纸产品。改造期间无法生产产品，但上述设计产能统计口
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径仍包括 15#车间停工期间的产能。此外，15#车间转固后产能爬

坡至满产需要一定时间，受此影响，虽然 15#车间已从 2023 年 3

月转固后开始生产，但受产能爬坡因素影响产
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产能利用率的影响大约为 5%左右。据此测算，剔除因素①②③④⑤后 2023 年二

季度装饰原纸产能利用率约为 92%。 

2021 Ὲ Ӳ ֟ ֟ ≠ ̆2022 Ὲ ѿ Ӳ

֟ ̆ᵖ ԍ ֟ 于 2023 年 5 月建成̆ 2022 2023 年 1-

6 月Ӳ ֟ ≠ Ҋ Ȃ 

ῤῈ ↓֟ ֟ ≠ ҉ ̆p ᵣ ԍ ᵞ Һ̆

↓֟ ̆֟ ℗ ֟ Ȃ 

2ȁҺ ֟ ֟ ȁ ֟  
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 50,764.56  36.92% 118,128.99  38.31% 112,896.86  33.58% 72,451.23  33.30% 

 38,753.88  28.18% 89,870.31  29.14% 132,965.48  39.55% 88,397.10  40.63% 

 8,574.91  6.24% 14,058.59  4.56% 10,995.13  3.27% 8,055.42  3.70% 

 5,460.06  3.97% 17,838.94  5.78% 22,129.93  6.58% 11,125.11  5.11% 

ῒ17.25%  37,533.30 17.01%  57,179.05 22.21%  68,474.85 24.70%  33,962.22 ז 

 137,515.63  100.00% 308,371.68  100.00% 336,166.45  100.00% 217,562.15  100.00% 

Һ ׆ ̆ Һ ׆ ῤ Ȃ ̆Ὲ

ҍ ῤ ᶫ ԅ῍ ȁ ԑᶭ ᴩᵄ῏ Ḡ̆ ԅ

ᶫ Ȃ 

（六）生产经营所需的主要生产设备、房屋情况 

1ȁ ֲ Һ ֟  

2023 年 6 月 30 日̆ ֲ Ὲ / Ὲ Һ ֟

Ҋ̔ 

 Һ    
̂ ̃ 

ṿ 

̂҆ᾝ̃ 

‪ṿ 

̂҆ᾝ̃ 
 

1 1330    1 2,608.27  894.42  34.29% 

2 1360    1 2,886.56  852.67  29.54% 

3 1520    1 1,405.70  982.87  69.92% 

4 1760    1 1,127.35  55.40  4.91% 

5 2640    6 28,758.68  10,024.79  34.86% 

6 2830    1 2,292.11  114.61  5.00% 

7 3020 纸机 淄博欧木 购建 1 5,201.19  5,160.02  99.21% 

8 3750    1 7,898.23  2,089.40  26.45% 

9 4500    1 4,226.00  2,018.42  47.76% 

10 ┬    1 2,345.30  1,899.80  81.00% 

11 130T    2 4,508.49  1,622.62  35.99% 

12 1360  ֲ  1 1,031.52  30.95  3.00% 

13 130T  ⱬ  1 4,925.92  3,284.86  66.69% 

14    1 1,142.33  807.72  70.71% 

 70,357.65  29,838.52  42.41% 

̔Һ ֟ ҹ ṿ 1,000.00҆ᾝ҉ץ Ȃ 

2ȁ ֲ  
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2023 年 6 月 30 日̆ ֲ Ὲ / Ὲ ֟ ’ Ҋ̔ 

 ≠ֲ ֟   
̂m2̃ 

ז  

1 ֲ 
ҳ

07-1025522  
ҳ 22  4,575.52  

2  
ҳ

07-1015976  
ҳ 22  1,265.28  

3  
ҳ

07-1015977  
ҳ 22  493.16  

4  
ҳ

07-1015978  
ҳ 22  876.51  

5  
ҳ

07-1015979  
ҳ 22  6,360.13  

6  
ҳ

07-1015980  
ҳ 22  12,981.01  

7  
ҳ

07-1015981  
ҳ 22  2,371.91  

8  
ҳ

07-1015982  
ҳ 22  2,979.99  

9  
ҳ

07-1025902  
ҳ 22  22,310.16  

10  
ҳ

07-1025903  
ҳ 22  8,740.43  

11  
ҳ

07-1025904  
ҳ 22  3,751.01  

12  
ҳ

07-1054542  
ҳ 22  14,605.06  

҉ ῏֟ ӥ ̆ ֲ Ὲ

13 ȁ 17 23 ӥ Ⱳ ҬȂ2023 6 2 ̆

ҳ ₮ΐԅ ῏ȇ Ȉ̆ ╠ Ҍꜚ֟

Ⱳ ӊҬ̕2023 年 8 月 14 日，淄博市临淄区自然资源局出具《证

明》，Ὲ 2020 1 1 ₮ΐ Ҍ ῏ ȁ ȁ

ῒז ᴆ ⌠ Ȃ 

ֲ Ὲ ҉ ╠ ӥ Ҍᴪ

ֲ ֟ Ҍ≠ ̆Ҍᴪ Ȃ 

四、现有业务发展安排及未来发展战略 
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（一）现有业务发展安排 

Ὲ ֟ ץ ľץ̆  ⇔ Ŀҹ ᵬҺ ̆ ℗

῏ ꜚ ̆ Ҭ ᵬ ̆ᴨ Ὲ ̆

ῃ Ὲ ≠ ⱬ Ȃᴨ ȁ ̆ ≠ ֟ ȁ

ȁ ̆ ȁ ᴨלȁ ȁ ȁ ⱬ̆ⱴ

ᴨלȂ 

（二）未来发展战略 

ҹ Ὲ Ὲ̆ ҍ └̆ Ҋץ

⅞̔ 

1ȁҙⱵ ⅞ 

̂1̃ ᵣ  

≠ תּ ȁῈ Ṣ Ὶ ῒזᴑ

ҙ̆ץ ֟ ̆ Ὲ ף ̆ Ὲ ҹҕ

֟ Ȃ 

̂2̃ΐᵣ ⅞ 

ŵ  

ⱴ ֟ ⱬ ῀ Ὲ̆ ⅞ תּ ֟

20 ҆ ̂ѿ ̃̆ ѿ Ὲ ᴨלȂ 

Ŷ Ԉⱬ 

ֲ ң׆⅞ Ԉⱬ ѿ̆ ⱴ ҙᾢ

Ҭ ‰ ⱬ̆Ԉ ֲ ֲ ⌠ ᾢ

̆Ҍ ᴑҙ Һ⇔ ⱬ ֟ Ȃԋ ץׅ ȁ

ȁ֟ ȁ₮ ľ Ŀᴑҙҹ ̆ⱴ Ḡ

῀Ȃ 

2ȁ֟ ⅞ 
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ֲ ╠ ҍ⇔ ᵬ Һ̆ ᵞ ֟ ȁ ֟

ȁ ⱴ֟ ̆ⱴ ῀̆ ֟ ̆ ᵈ

ⱴṿ֟ ץ̆ Ҍ ̆ ⱴῈ ᵣ ̆Һ ⅞ Ҋ̔ 

̂1̃Ḡ ᴨ֟ל ⱴṿ֟ ֟ ᶛ̕ 

̂2̃ ץ̆ Ҍ ̕ 

̂3̃ ‰ȁ Ҭ ̆ ȁỮ ῤ ῒ

̕ 

̂4̃ ⱴ ≠ ̆ⱴ

ҙ ≠ ̆ ᵞ ֟ Ȃ 

3ȁֲⱬ ⅞ 

ֲ ľ ̆ ֲĿ

̂
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֟ ᴨ ׆ ׆ ῤῒז

ӯ ׆̆ ҉ ԋ̕ ⱬ ⁞ ̆ ӊ ̆

Ḡ ῀ └̆ └ ⱴ̆

ⱬ ̆ Ḡ ̆ ⁞ ̆ ӊ Ȃ 

6ȁ ⅞ 

Ὲ ⅞ⱴ ̆ ץ ֟ ȁ ȁ ץ

̆ ̆ ֟ ⱬȂ 

≠ ╠ Ḇ ῐ Ὲ̆ ⅞≠ ̆ ѿ ⱴ

ҙ ̆ ̆ ᵬ

ᵬ̆ ֟ҙ ̆ ⅞ ҙ ᴯ ҹ

Ȃ 

7ȁῈ ⅞ 

╠̆ ֲ֟ ԅ ҩҬ ₮ ⌠ 30 ҩ ̆ תּ

֟ ̆Ὲ ῃ ̆ ҍ ԈȂ

ҹ ̆Ὲ └ᴑҙף ̆Ҍ ֲ ̆ẫῃ

ῤ └└ ̆ ᵞ Ȃ 

꞉ ̆ ֲ ץ Ԋᴪ ᴋ̆ Ԋᴪ ҍ‗

ҹ ̆ ѿ ẫῃῈ ֲ ̕ Ὲ ꞋꜚȁֲԊ└

̆ ꞉ҍ ҽ ֲⱬ └ ̕ ῀№ └ ̆

№ Ὲ ̆ᶏ ῀№ ҍ Ȃ ֟ ̆Ὲ

ᴑҙ └ ȁ ȁ Ⱶ └ ̆ ֟

ⱴ̆ ֲ ̆ ⱬ

ⱬȂ ̆ ᵣ ⅞̆Ὲ ֟

Ҭ ᵬ Ȃ 

五、财务性投资基本情况 

（一）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施

的财务性投资情况 
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2023 3 6 ̆Ὲ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ ԅ῏ԍ

2023 ῏ ̆ ῏ Ԋᴪ‗ ̂

2023 3 6 ̃╠Έҩ תּ ӥ ̆Ὲ

Ⱶ ’ Ҋ̔ 

1ȁ ҙⱵ 

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ̆ Ҍ

ȁ Ḡȁ ҙḠ ȁῖ ҙⱵ ̆֞

ҙⱵ ⅞Ȃ 

2ȁ ᴑҙ ҙⱵ 

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ̆ Ҍ

ҙⱵ Ȃ 

3ȁҍῈ Һ ҙⱵ ῏  

ҹ ᶫ ̆ ѿ Ḡ Ὲ ֟̆ ⱴ

ᶏ ⱬ ̆ Ὲ Ԋᴪ‗ Ὲ̆ ῃ Ὲ ҍ

ҙ Ὲ ȁ қ Ὲ ̆ԍ

2022 3 15 ῍ ₮ Ӝ Ὲ ̂Ҋ ľӜ Ŀ̃̆

ῤ 150 ҆ / ᶫ Ȃ תּ

ӥ ̆ 440.00 ҆ᾝ₮ Ȃ 

̆ ᴆҊ Ὲ̆ ῃ Ὲ ᴨᾢץ ӯӜ

̆ Ӝ ᴨᾢḠ ᶏ Ȃ Ὲ

҉ ̆ ̆Ὲ ᶫ Ȃ Ὲ

ҙ҉Ҋ ץ ⌠ ҹ ̆ ҹ

Ⱶ ̆ Ҍ ԍҍῈ Һ ҙⱵ ῏ ̆ ҹ

Ⱶ Ȃ 

4ȁ ֟ҙ ȁ  

̂1̃ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ ̆Ὲ

֟ҙ ȁ ’ 
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2021 4 15 ̆Ὲ ԓ Ԋᴪ ҂ ᴪ ԅȇ῏ԍῈ

Ὲ ҍ ᴍ Ȉ̆ Ὲ Ὲ ₮ ֲ

5,000.00 ҆ᾝ ҍ Ҭ ╠ ̂ ᴩ̃ ᴍ Ȃ

ᴩ ̆ Һ ҹ ҍẫ ȁḤ ȁԑ ҍ ᵣȁ

ҍ Ḡȁ ȁ ҍᾢ └ ȁ ҍ ף Ⱶҙ

Ҍ̆ ԍ֟ҙ ҉Ҋ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ҍ ԍ ֟ҙ ҉Ҋ

ץ ȁ ҹ ֟ҙ ̆ ҹ Ⱶ Ȃ 

2021 4 16 ȁ2021 7 20 ̆ №≢ ₮ 2,500.00 ҆

ᾝȁ1,250.00 ҆ᾝ̆╠ң ₮ ῏ Ԋᴪ‗ Έҩ

Ҍ̆ ԍ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ

Ⱶ ▼̕ᵩ 1,250.00 ҆ᾝ₮ ԍ 2022 12 15 ₮ ̆

ԍ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ

Ⱶ Ȃ 

̂2̃ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ ̆Ὲ

֟ҙ ȁ ’ 

2021 11 16 ̆Ὲ ԓ Ԋᴪ ѿ ᴪ ԅȇ῏ԍῈ

Ὲ ҍ ᴍ Ȉ̆ Ὲ Ὲ ₮

ֲ 8,000.00 ҆ᾝ ҍ ҉ ԋ תּ ᴩᴑҙ̂

ᴩ̃ ᴍ Ȃ ᴩ ̆ Һ ҹ ᵣҍ ᾝ ᴆȁ

ȁ ֟ҙ ȁ ȁ ҙ ꜚ ̆Ҍ ԍ֟ҙ

҉Ҋ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ҍ ԍ ֟ҙ ҉Ҋ ץ ȁ

ҹ ֟ҙ ̆ ҹ Ⱶ Ȃ 

2021 12 16 ̆ ᴩ 4,000.00 ҆ᾝ

₮ ₮̆ ῏ Ԋᴪ‗ Έҩ Ҍ̆ ԍ

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ Ⱶ

̕ תּ ӥ ̆ 4,000.00 ҆ᾝ ₮ ̆

ԍ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ̆

Ⱶ Ȃ 
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╠ ῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ

Ⱶ 1,250.00 ҆ᾝȁ Ⱶ 4,000.00 ҆ᾝ ׆

תּ Ҭ ⁞̆ ⁞ 5,250.00 ҆ᾝȂ 

5ȁ Ṣ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ̆ Ҍ

Ṣԇֲז ̆֞ Ṣԇֲז ⅞Ȃ 

6ȁ  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ̆ Ҍ

̆֞ ⅞Ȃ 

7ȁ ӯ ꜚ ғ ֟  

῏ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ תּ ӥ Ὲ̆ Ҍ

ӯ ꜚ ғ ֟ ̆֞ ӯ ꜚ ғ

֟ ⅞Ȃ 

（二）截至最近一期末，不存在金额较大的财务性投资 

2023 年 6 月 30 日̆ ȁ ȁ ҍῈ ֟

ꜚ ῏ ᴪ ̆Ὲ Ⱶ ̂ ҙⱵ̃

ᴪ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

  ᴇṿ 
Ⱶ

 

֜ ֟ ᵞ ֟   42,174.06  - 

ῒז  
Һ ȁף ף

ḠῈ  
 112.51 - 

ῒז ꜚ ֟ 
Һ ṿ ȁ待处理财产

损益 
 208.38  - 

֟ - - - 

ṽ  ӯ  24,305.70  - 

ῒז ꜚ

֟ 

Ҭ ╠ ȁ҉

ԋ תּ

 

 11,070.93   11,070.93  
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 - -  - 

ῒז ΐ  - -  -
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2ȁῒז  

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ҹ 112.51 ҆ᾝ̆ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   

Ṣ ̂ ̃  48.68  43.27% 

ף ף ḠῈ   57.55  51.15% 

ῒ5.58%  6.28  ז 

  112.51  100.00% 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז Һ ҹ Ṣ ̂ ȁ̃ף

ף ḠῈ ҉̆ ֲ ҙⱵ ̆

Ὲ ҙⱵ ҍ ̆Ҍ ԍ Ⱶ Ȃ 

3ȁῒז ꜚ ֟ 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 208.38 ҆ᾝ̆ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 
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ῐҙ  Ὲ  2,047.07  Ḡ Ḡ  ᵞ  

建设银行 对公大额存单 10,000.67  保本保息型 低风险 

中国银行 对公大额存单 9,032.87  保本保息型 低风险 

 24,305.70  - - 

2023 年 6 月 30 日̆ Ὲ ҹ ᾧ ̆ ≠

ӯ ᵞ ≠ ֟ Ҍ̆ ԍ ꜚ ғ ֟

̆ Ҍ ԍ Ⱶ Ȃ 

5ȁῒז ꜚ ֟ 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 11,070.93 ҆ᾝ̆

’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

   

Ҭ ╠  6,941.75  62.70% 

҉ ԋ תּ

 
4,129.18  37.30% 

 11,070.93  100.00% 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ Ὲ ҹᴨ ̆

ᵬ ⱬ̆ ҍ Ҭ ╠ ҉

ԋ תּ Ȃ 

ᴩ Ҭ̆ ╠ Һ ҹ ҍẫ ȁḤ

ȁԑ ҍ ᵣȁ ҍ Ḡȁ ȁ ҍᾢ

└ ȁ ҍ ף Ⱶҙ ҉̆ ԋ תּ Һ

ҹ ᵣҍ ᾝ ᴆȁ ȁ ֟ҙ ȁ ȁ

ҙ ꜚ Ҍ̆ ԍ֟ҙ ҉Ҋ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ҍ ԍ ֟

ҙ ҉Ҋ ץ ȁ ҹ ֟ҙ Ὲ̆ ҉

ҹ Ⱶ Ȃ҉ ̆Ὲ ⅞ Ȃ 

6ȁῒז ꜚ ֟ 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ҹ 9,928.46 ҆ᾝ̆

’ Ҋ̔ 
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ᵝ̔҆ᾝ 

   

ט   167.01  1.68% 

ט   7,909.60  79.67% 

ט   1,851.85  18.65% 

 9,928.46 100.00% 

2023 年 6 月 30 日̆Ὲ ῒז ꜚ ֟ ט ȁ ȁ

̆Ҍ ԍ Ⱶ Ȃ 

7、对外投资情况 

截至 2023 年 6 月 30 日，公司对外投资情况如下： 

单位：万元 

公司名称 成立时间 认缴金额 实缴金额 实缴时间 持股比例 账面价值 

是否属于

财务性投

资 

淄博九合能源科技

有限公司 
2022.3.15 440.00 - - 

全资子公司

淄博欧木持

有 20.00% 

- 否 

中原前海股权投资

基金（有限合伙） 
2018.11.20 5,000.00 5,000.00 

2021.4.16、

2021.7.20、

2022.12.15 

全资子公司

黎鸣投资持

有 0.89% 

6,941.75 是 

上海金浦二期智能

科技私募投资基金

合伙企业（有限合

伙） 

2021.10.29 8,000.00 4,000.00 2021.12.16 

全资子公司

黎鸣投资持

有 7.27% 

4,129.18 是 

（1）淄博九合能源科技有限公司 

①基本情况 

公司名称： 淄博九合能源科技有限公司 

成立日期： 2022 年 3 月 15 日 

注册资本： 2,200 万元 

法定代表人： 徐潇 

注册地： 山东省淄博市临淄区雪宫街道晏婴路 161-2 号 213 室 

经营范围： 

一般项目:新兴能源技术研发;生物质成型燃料销售;日用百货销售;

煤炭及制品销售;专用化学产品销售（不含危险化学品）;化工产品

销售（不含许可类化工产品）;石油制品销售（不含危险化学品）;

石油天然气技术服务;技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、

技术转让、技术推广。（除依法须经批准的项目外,凭营业执照依法

自主开展经营活动）许可项目:燃气经营;燃气汽车加气经营;建设工
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程施工。（依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活

动,具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准） 

②投资情况 

为获得稳定的燃料资源供应，进一步保障公司正常生产，同时加大对清洁能

源的使用力度，经公司董事会决议通过，公司全资子公司淄博欧木与淄博齐鲁化

学工业区金银谷投资发展有限公司、山东齐顺能源科技有限公司达成协议，于

2022 年 3 月 15 日共同出资成立淄博九合能源科技有限公司（下称“九合能源”），

经营在淄博欧木厂区内建设的 150 万方/天天然气供气门站项目。截至本募集说

明书签署日，淄博欧木认缴的 440.00 万元出资额尚未实缴。 

根据投资协议，在同等条件下，公司全资子公司淄博欧木可以优先购买九合

能源的天然气，同时九合能源须优先保障淄博欧木的天然气使用权。天然气系公

司上游燃料资源，通过该投资，公司能够获得稳定的天然气供应。因此公司通过

该投资有效协同行业上下游资源以达到获取原料或者渠道为目的，而非为获取

稳定的财务性收益，该次投资不属于与公司主营业务无关的股权投资，未认定为

财务性投资。 

（2）中原前海股权投资基金（有限合伙） 

①基本情况 

公司名称： 中原前海股权投资基金（有限合伙） 

成立日期： 2018 年 11 月 20 日 

认缴出资额： 564,000 万元 

执行事务合伙人： 前海方舟（郑州）创业投资管理企业（有限合伙） 

注册地： 郑州市郑东新区龙子湖明理路正商木华广场 3 号楼 310-5 室 

经营范围： 非证券类股权投资活动及相关咨询服务。 

②投资情况 

2021 年 4 月 15 日，公司第五届董事会第七次会议审议通过了《关于公司子

公司参与认购基金份额暨对外投资的议案》，同意公司子公司黎鸣投资出资人民

币 5,000.00 万元参与认购中原前海股权投资基金（有限合伙）基金份额。根据

合伙协议，该基金主要投资方向为生物技术与健康、信息技术、互联网与新媒体、
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新能源与节能环保、新材料及化工、高端装备与先进制造、消费品与现代服务业

等领域，不属于产业链上下游及公司主营业务范畴，故不属于围绕产业链上下游

以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，该次投资认定为财务性投资。 

（3）上海金浦二期智能科技私募投资基金合伙企业（有限合伙） 

①基本情况 

公司名称： 上海金浦二期智能科技私募投资基金合伙企业（有限合伙） 

成立日期： 2021 年 10 月 29 日 

认缴出资额： 102,000 万元 

执行事务合伙人： 上海颉炘企业管理合伙企业（有限合伙） 

注册地： 
中国（上海）自由贸易试验区临港新片区鸿音路 3156 弄 8 号 4

层 223 室 

经营范围： 

一般项目:以私募基金从事股权投资、投资管理、资产管理等活动

（须在中国证券投资基金业协会完成备案登记后方可从事经营

活动）（除依法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展经营

活动）。 

②投资情况 

2021 年 11 月 16 日，公司第五届董事会第十一次会议审议通过了《关于公

司子公司参与认购基金份额暨对外投资的议案》，同意公司子公司黎鸣投资出资

人民币 8,000.00 万元参与认购上海金浦二期智能科技私募投资基金合伙企业

（有限合伙）基金份额。根据合伙协议，该基金主要投资方向为半导体与电子元

器件、新材料、智能网联新能源汽车产业链、新能源、工业自动化等领域，不属

于产业链上下游及公司主营业务范畴，故不属于围绕产业链上下游以获取技术、

原料或者渠道为目的的产业投资，该次投资认定为财务性投资。 

҉̆Ὲ Ⱶ 15,070.93 ҆ᾝ̆

ѿ ԍ Ὲ ‪ ֟ ᶛҹ 4.25%̆ ̆ 30%Ȃ

̆Ὲ ѿ Ҍ Ⱶ ̆ ȇ ├

18 Ȉ ῏ Ȃ 

六、最近一期业绩下滑情况 

ֲ 2023 年 1-6 月Һ ҍ҉ Ҋ̔ 
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ᵝ̔҆ᾝ 

 2023 年 1-6 月 2022 年 1-6 月 ꜚ  ꜚ ᶛ 

ҙ ῀ 172,264.16  165,355.26  6,908.91  4.18% 

ҙ  155,247.10  149,756.25  5,490.85  3.67% 

≠ 17,017.06  15,599.00  1,418.06  9.09% 

≠  9.88% 9.43% 0.44% 4.72% 

 11,466.08  12,407.93  -941.85  -7.59% 

‪≠  4,853.48  1,622.80  3,230.69  199.08% 

随着公司装饰原纸产品销量的回暖，同时主要原材料价格上涨对公司的负

面影响逐步降低，2023 年 1-6 月，公司实现营业收入 172,264.16 万元、净利润

4,853.48 万元，分别较上年同期增长 4.18%和 199.08%，综合毛利率从 9.43%升

至 9.88%，因此，公司最近一期不存在业绩下滑的情形。 

七、重大未决诉讼、仲裁及行政处罚情况 

（一）重大未决诉讼、仲裁情况 

תּ ӥ Ὲ̆ Ҍ Ὲ ֟ ‗

ȁᴂ ᴆȂ 

（二）行政处罚情况 

ῤ̆ ֲ ῒ Ὲ ⌠ 1҆ᾝ҉ץ ’

Ҋ̔ 

1ȁ  

2021 6 17 ̆ ̔̂ 1 1̃0.8 ҆ / ̂̕ 2̃

֟ 10 ҆ ҈ ֟ ד13# ȁ19# ȁ ֟

20 ҆ 15#-18#ȁ20#-22# ̂̕3̃ ֟ 30 ҆

̂ ̃ ῤ ̆ Ⱳ ̆

ԅȇҬ ֲ ῍ Ḡ Ȉ Έ Έ ѿ ̂ѿ̃̂ԋ̃̆№≢

ץ 70,000 ᾝȁ70,000 ᾝȁ80,000 ᾝȂ ╠ Ԋ ̆

ԅ Ȃ 

ȇҬ ֲ ῍ Ḡ Ȉ Έ Έ ľ̆ Ҋ↓ ҹӊѿ̆ Ҍ
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̆ ֲ҉ץ Һ פ ̆ Ҥ ̆

ԓ҆ᾝ҉ץԓ ҆ᾝץҊ ̕ Ҥ ̆ ῏ ӥ̔̂ѿ̃

Ḡ ᵝ Ḡ ῤ ȁ ȁ ᵬҙ ̕

̂ԋ̃ Ḡ ᵝ └ ῤ ῒ̆

ȁ Ӡ ⅞ ‰̆ Ḡ ᵝ

ĿȂ ԍ ῏ ҹ ᵞ ̆

ҳ ֲ ̆ ῏ ҹҌ ԍ ҹ̆

̆ ῏ ҹҌ ԍ ҹȂ 

2022 5 9 ̆ ⌠ԅ ҳ ᵬ₮ ̂

ҳ̃ Ȑ2022ȑSG4-1 ȇ ‗ ӥȈ̆ ῃ ֟ Ҍ⌠ᵝ̆

ῃ ֟ Ҍ⌠ᵝ̆ ԅȇҬ ֲ ῍ ῃ ֟ Ȉ̂ 2014 ḱ ̃

ѿ Ӝ ̂ѿ̃ ̆ 300,000 ᾝȂ ╠ Ԋ ̆

ԅ Ȃ 

ȇҬ ֲ ῍ ῃ ֟ Ȉ̂ 2014 ḱ ̃ ѿ Ӝ ̂ѿ̃

ľ̆ ֟ ῃԊ ̆ ᴋ ֟ ᵝ ῒᶭ

ễ ᴋ ̆ ῃ ֟ ᶭ Ҋ↓ ץ ̔̂ ѿ̃ ѿ

Ԋ ̆ ԋ ҆ᾝ҉ץԓ ҆ᾝץҊ ĿȂ ԍ̔̂1̃ ҉

ҹ ᵞ ғҹѿ Ԋ Ҍ̆ ԍ Ҥ

ҹ̂̕ 2 2̃023 年 8 月 15 日̆ ҳ ₮ΐȇ Ȉ̆

2020 1 1 ₮ΐӊ ֟ ῃԊ Ȃ

ҹҌ ԍ ҹȂ 

2022 5 30 ̆ ⌠ԅ ҳ ᵬ₮ ̂

ҳ̃ Ȑ2022ȑSG6-1 ȇ ‗ ӥȈ̆ ῃ ֟Һᵣ ᴋ Ҍ

⌠ᵝ̆ ԅȇҬ ֲ ῍ ῃ ֟ Ȉ ѿ ѿ ̂ѿ̃ ̆

300,000ᾝȂ ╠ Ԋ ̆ ԅ Ȃ 

ȇҬ ֲ ῍ ῃ ֟ Ȉ ѿ ѿ ̂ѿ̃ ̆ľ

֟ ῃԊ ̆ ᴋ ֟ ᵝ ῒᶭ ễ ᴋ ̆

ᶭ Ҋ↓ ץ ̔ ѿ Ԋ ̆ ҈ ҆ᾝ҉ץѿ
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҆ᾝץҊ ĿȂ ԍ̔̂1̃ ҉ ҹ

ᵞ ғҹѿ Ԋ ̆Ҍ ԍ Ҥ ҹ̂̕2̃2023 年 8 月 15 日̆

ҳ ₮ΐȇ Ȉ̆ 2020 1 1 ₮ΐ

ӊ ֟ ῃԊ Ȃ ҹҌ ԍ ҹȂ 

2022 9 9 ̆ ⌠ԅ ҳ ᵬ₮ ̂

ҳ̃ Ȑ2022ȑ210 ȇ ‗ ӥȈ̆

ֲ ῃ ̆ ԅȇ ᴑҙ ᵬҙ ῃ ҍ Ȉ

ԋ Ӝ ̂ѿ̃ ̆ 15,000 ᾝȂ ╠ Ԋ ̆

ԅ Ȃ 

ȇ ᴑҙ ᵬҙ ῃ ҍ Ȉ ԋ Ӝ ̂ѿ̃

ľ̆ ᴑҙ Ҋ↓ ӊѿ ̆ ҉ץ ῃ ֟ פ

̆ ץ 5 ҆ᾝץҊ ̕ ̆ Ả֟Ảҙפ ̆ 5 ҆

ᾝ҉ץ 10 ҆ᾝץҊ ̆ ῒ Һ ֲ ῒז ᴋֲ 1

҆ᾝ҉ץ 2 ҆ᾝץҊ ĿȂ ԍ̔̂1̃ ҉ ҹ

ᵞ ̆Ҍ ԍ Ҥ ҹ̂̕2̃2023 年 8 月 15 日̆

ҳ ₮ΐȇ Ȉ̆ 2020 1 1 ₮

ΐӊ ֟ ῃԊ Ȃ ҹҌ ԍ ҹȂ 

2ȁ ῐ  

2022 5 25 ̆ ῐ ⌠ԅ ῐ ᵬ₮ ̂ ̃

Ȑ2022ȑ46 ȇ ‗ ӥȈ̆ ῃ ֟ ῃ

Ҍ ‰ ҙ ‰̆ ԅȇҬ ֲ ῍ ῃ ֟ Ȉ

ԋ ῇ ҈ Έ ѿ ̆ 14,000ᾝȂ ╠ Ԋ ̆ ῐ

ԅ Ȃ 

ȇҬ ֲ ῍ ῃ ֟ Ȉ Ӝ ҂ Ӝ Ӝ ԋ ̆

ľ ֟ ᵝ Ҋ↓ ҹӊѿ ̆ פ ̆ ҆ᾝץҊ ̕

̆ Ả֟Ảҙפ ̆ ҆ᾝ҉ץԋ ҆ᾝץҊ ̆ ῒ

Һ ֲ ῒז ᴋֲ ԋ҆ᾝ҉ץԓ҆ᾝץҊ ̔̂ ̃

ῃ ֟ ’ Ŀľ ֟ ᵝ Ҋ↓ ҹӊѿ ̆ פ
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ȇҬ ֲ ῍ Ḡ Ȉ Έ Έ ľ̆ Ҋ↓ ҹӊѿ̆ Ҍ

̆ ֲ҉ץ Һ פ ̆ Ҥ ̆

ԓ҆ᾝ҉ץԓ ҆ᾝץҊ ̕ Ҥ ̆ ῏ ӥ̔̂ѿ̃

Ḡ ᵝ Ḡ ῤ ȁ ȁ ᵬҙ ̕

̂ԋ̃ Ḡ ᵝ └ ῤ ῒ̆

ȁ Ӡ ⅞ ‰̆ Ḡ ᵝ

ĿȂ ԍ ⱬ ῏ ҹ ᵞ ̆
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第二节 本次证券发行概要 

一、本次发行的背景和目的 

（一）本次向特定对象发行股票的背景 

1ȁ ᵣ ̆ל ѿ  

Ҭ ֟ ҙ ᴪ ̆2012 ~2017 ֲ

49.40҆׆ 97.20҆ ̆ 14.50%Ȃ2018 ֲ

100҆ ̆ᵖ ֟ ҙ Ҋ ȁ

̆ ᵖׅḠ ᵞ Ȃ Ҭ ֟ ҙ ᴪ 2̆022

ֲ ҹ105.69҆ ̆ Ҋ 8.07%Ȃ 

2022
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础性作用，要提振汽车、电子产品、家居等大宗消费。会议同时指出要适时调整

优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱，更好满足居民刚性和改善性住房需

求，积极推动城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设，盘活改造各类闲置

房产。 

随着房地产行业的复苏、宏观环境的影响好转及国家政策的大力支持，预计

装饰原纸行业将会迎来新的增长点。 

 

̔Ҭ ֟ ҙ ᴪ 

֒ȁқ֒ ̆ѿ֓ ̆ Ҍ ̆ᵟ

ḱ Ӟ ̆ ľѿ ѿ ĿṤ ȇ

ῃ ᴩᵄ῏ Ȉ ̆ ₮ Ȃץ

ᵌ ҹᶛ̆ ῏ 2̆021 ᵌ ₮ Һ қץ

֒ ֒ ҹҺ 2̆017 2021 ̆ ᵌ ₮ ⌠қ ֒

1.06ַ ᾝ 2.29ַ ᾝ̆ 21.11%Ȃ

ѿ Ҋ̆֟ ȁ ҍ Ԉ ῤ

ᴑҙ ╠ Ȃ 

2ȁ֟ҙ ל ᵞ ȁ  

2020 9 ̆ ₮2030 ľ Ŀ ҍ2060 ľ Ҭ Ŀ 2̆021

ңᴪ҉ ľ̆ Ŀ Ώ῀ Ⱶ ᵬ ̆ ľ Ŀ

῀ ⅞ҍ ᵬ ӊҬ̆ ֟ ֟

49.40 
58.90 

70.90 72.80 
84.90 

97.20 
105.50 108.52 111.33 114.97 

105.69

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2012-2022 ֲ

̂҆ ̃

ֲ
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Ȃ2022 11 2 ̆ ҙ Ḥ ȇ῏ԍ ҙ

Ȉ̂ Ḥ Ȑ2022ȑ149 ̃̆ ᴋⱵӊѿ

֟ ᵣ ̆ ȁ ȁ ȁ ȁ ᵣ ȁ ֟

῀ ‰ᵣ ⱴ̆ ֟ ̆ ֟ ᶫ ̆

֟ Ȃ 

ֲ ֟ ̆ᴰ ֲ ֟ҙ Ҋ ̔ 

 

≈ץ╠ ȁ ҹ ֲ └

҉̆ ץ№ ҍ ҹ

└ ԋ Ȃֲ ֟ҙ Ҭԍ ̆

ᵞ ֟ ᵞ֟ҙ Ȃῒ ̆D ֲ

֟ Ҭ ⱴ ̂҈ ̃

Һ ӊѿȂ 

֟ᴑҙ ֟ҙ ᵞ ȁ ל ֟ Ȃ

ᴑҙ ҙ ₮ Ȃ ‛

̆ ֟ ᶏ̆ ᵞ └ Ҭ

̆ ԍ 14g ̆ Ȃ

֟ 7.15҆ ̆ῒҬ 43%Ȃ 

ֲ ῀҉ ҍ Ҋ̆ל Ḡᵞ ȁҩ ȁ

ΐ ̆ Ḡᵞ Ḡ Ҍ Ȃ 

3ȁ ΐ֟ҙᶫ ԍ ̆ └ ל  

ῒ ᵝ ᴆ ’̆ ҙ ȁᶫ ȁ

ΐ ᴨ̆ל ȁ қ ֲ ᴧ ̆

̆ ҹ ῤҺ ΐ ֟ Ȃ 2̆021

ΐ└ ҙ ҉ץ ҙᴑҙ ῀ҹ8,004.60ַᾝ̆ ȁ қȁ №

≢ ╠҈ Ȃ 2̆021 қ ΐ└ ҙ ҙᴑҙ

῀ҹ1,928.95ַᾝ̆ ΐ└ ҙ ҙᴑҙ ῀ҹ674.78ַᾝȂ қ
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ȁ ΐ└ ҙ ῃ 30% ᴍ Ȃ қ Ӟ

└ ֟ Ȃ қ ֲ ԍ2021 7 30 ȇ қ └ ҙ

ľ ԓĿ ⅞Ȉ̆ ₮ᶭ ȁᵫ ȁқ ȁҬ ȁ ȁ ̆Ạ

Ạ ΐ֟ҙ̕ ᴑҙᴨלⱴ ľῃ └ӊ ĿȂ 

Ҍ ̆ ᵟ ̆

ΐ֟ ⱳ ȁ ȁ ≠ ȁҩ ץ Ḡ ₮ԅ

Ȃ ӟ ̆ └

̆ Ȃ Ҋ ֟ ꜚ ≠ԍ

̆ ̆ ᵬҹ ΐ֟ҙ Һ ᶫ ̆ └ ҙ

̆ ΐ ᴨל ֲ ֟ᴑҙȁץ Ḡȁ

֟ ᴑҙ Ȃ 

4ȁ ̆֟ҙ Ԉ€  

Ҭ ֟ ҙ ᴪ ῏҉ Ὲ Ὲ 2̆022 ֲ

105.69҆ ῒ̆ҬῈ 26.74҆ ̆ 22.74҆ ̆

ҙ 32.17҆ ҈̆ ᴍ 75%Ȃɐ ҙ

̆ ֟ ̆ ῤ ҙ ⱴ

▲̆ ̆ Ȃ 

֟ Һ ҹ ̆ ᵬҹ

ӊѿ̆ ᴇ ꜚ ̆ Ὲ ҳ Һ ᴇ ꜚ Ὲ

ҙ Ҍ≠ Ȃ ̆ 2023年6月30日̆

ᴇ ҹ76.59̆ 2011 9 1 ץ
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Ȃ 

（二）本次向特定对象发行股票的目的 

1ȁ ῀ ̆ Ὲ ⱬ̆ ꜚῈ ֟ҙ  

Ὲ ╠ ҙ ֟ ᴑҙӊѿ ѿ̆ ҙ ̆

Ὲ̆ Ҋ ֟ ѿ ȁ

₮ԅ ̆ ֟Ҭ̆ ᶏ

֟ ̆ Ȃ 

Ҭ Һ Ԋ׆ ȁ ֟ ̆ ׆

ῃ ֟ ᴑҙȂ 2007 ҉ ץ Ҭ̆ Ὶ

ȁ֟ ȁ Ҍ Ạ Ạ Һ ҙⱵ̆ ╠ 40҆

֟ ⱬ̆֟ ᵝ↓ ῤ ԋᵝȁῃ ΈᵝȂᵬҹ ᾢ

ҙ ᴑҙ Ҭ̆ ֟ ΐ ү ᴨ

 Ȃל

ᵬ Ὲ̆ ҍҬ ԑ≠ ҉̆ ῀ ԍ

№ ȁγ ᾥ

Ҭ Һ ̆ ꜛῈ ֟ ̆

ⱬ̆ Ҭ № ץ ֟ ѿ

ȁ ̆ Ὲ ԈⱬȂ 

2ȁ ֟ Ҭ ץ қ ֒  

Ὲ תּ ԍ Ὲ ֟20҆ ̂ѿ Ȃ̃

תּ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ὲ ᵣ

̆ ѿ Ȃ 

Ὲ תּ ̆ ῀3800mm ̆

֟ ̆ ҙ ҉ ̆ ֟ ≠

ԍ⁞ Ả ̆ ֟ ̆ תּ ≠ ῒ ץ ѿ

ᵞῈ ֟ Ȃ 

̆ ̆ ԍῈ ̆ ֟ ⌠
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̆ תּ ҹ ̆ ֟ ̆ ץ

̆ ֜ ̆ ľ қĺ Ŀ ꜚ̆

̕ ̆ 2̆021 қ └ ҙ ᵝ

ҙֲ 83,162ᾝ̆└ ҙ ᵝ ҙֲ ҹ57,092ᾝ̆

└ ҙ ᵝ ҙֲ ҹ76,986ᾝ̆└ ҙ

ᵝ ҙֲ ҹ51,694ᾝ̆Ὲ ԍ ֟ ꜛԍ ᵞ

̆ Ȃ 

̆ תּ ľҬ ӊ Ŀ ̆

ΐ ᴨל ᵝᴨלȂ2022 4 ̆ ֲ

ȇ῏ԍ ף ҙ Ȉ̆ ῒҬ ₮ ⱴ

ᴨ̆ ֲ ᶫ ̆ ̆ ᴑҙȁ ̆

ⱴ ȁ ΐ ֟ҙ Ȃ Ҋ Һ

ֲ ȁ ΐ ҙ̆ Ҭ ⱬ ΐ ҙ ῏֟ҙ ̆ ₣

ȁ ֒ȁ ȁ ᴑҙ ´ ̆

תּ ᵬҹ ֟ҙ ᶏ̆ Ὲ

ᴨל ᵝᴨלȂ 

̆ תּ ꜛԍ Ὲ Ԉⱬ̆ Ὲ

ҙⱵ ȁ ᴍ ȁ Ὲ ≠ ⱬ ̆ Ὲ

̆ Ὲ ҙ ῃ ᵝȂ 

3ȁᴨ ̆ ⱬ 

ҙ ԍ ֟ҙ̆ Ȃ ᴑҙ

῀̆ ῤ ᾢ ῏ ̆ ֟ ̆

ⱬ ֟ᴑҙ ԈⱬȂ 

Ὲ̆ ֟ ҍ‪ ֟ ⱴ̆

̆ ᵞ ֟ ṽ Ⱶ Ȃּת ⌠ᵝ ̆Ὲ ⱬ ⌠

̆ ꜛԍ Ὲ ֟ҙ ȁ ̆ҹ

ҙⱵ ȁ ȁ ҙ ᵝ⇔ ᴆȂ 

二、发行对象及与发行人的关系 
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（一）发行对象的基本情况 

̆ ҹ └ֲ ̆

ץ Ҭ Ȃ ’ Ҋ̔ 

1ȁ  

̂1̃ ’ 

ᾢ ̆Ҭ ̆ 1̆949 ₮ ̆Ҭ῍ᾴ ̆

̆ ȁ ҈ ֲ ף ȁҬ Ԋᴪ Ⱶ Ԋȁῃ ҙ

ᴪ ᴪ ȁ қ ȁ ◐Һ ȁ Ӡ ᴑҙ ᴪ

Ⱶ Ԋ̆ᵟ ̔ қ ****Ȃ 

̂2̃ ҈ Һ ᴋ  

ᾢ ̆2004 12 ׂ̆ ᴋ Ԋ ̆ Ὶᴋ қ

ῐ ҙ Ὲ ԊȂ ᾢ ᴋ ᵝ ’ Ҋ̔ 

 ᴋ ᵝ ᴋ ᵝҺ ҙⱵ ᴋ ᵝ Ύ  
ҍᴋ ᵝ

֟ ῏  

 

 
ȁ ֟  

қ ҳ

 16.31% 

қ ῐ

ҙ Ὲ  
֟  

қ

ῐ  

҉ Ὲ

 

̂3̃ תּ ӥ ╠ ԋҩ ῤ̆ ῒ қȁ └

ֲҍῈ ӊ ֜ ’ 

תּ ӥ ╠ ԋҩ ῤ̆ Ὲ ̆ ҍῈ ӊ

Ҍ ῒז ֜ ’Ȃ 

̂4̃ ’ 

₮ΐȇ῏ԍ Ȉ̆ ľ ҹ ֲ

̆ ȁ ̆Ҍ תּ ȁף ȁ

ȁ ᶏ ֲ ῒ῏ ̂ ֲ └ֲ ѿ ꜚֲ ̃

ԍ Ҍ̆ ֲ ῒ≠ ῏ ֲ ᶫ Ⱶ

ꜛȁ ễȁ ῒז ĿȂ 
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̆ ₮ΐ ľ̔ ֲ ҍ Ҍ Ҋץ ̔

̕ Ҭ׃ ῒ ֲȁ ֲ ȁ Ⱳֲ

̕Ҍ ≠ ȂĿ 

Ҍ ԍ ᴪ ֲ Ȃ 

̂5̃ ῒ ԍ ⅞ 

ῒ̆ ҍ ҹῒ

ῒ̆Ҭ ץ ҹ 5,000.00 ҆ᾝ ▼̆ᵩ Һ

ᴍ Ȃ 

1̃ ’ 

תּ ӥ ̆ ᾢ ѿ ꜚֲ ῒ Ὲ

Ȃ 

2̃ ҍ №  

ᾢ 62,403,630 ̂Ẋ ץ

̃̆ ҹ 27,457.60 ҆ᾝ̆ ץ 5,000.00 ҆ᾝ

Ẋ̆ ▼ᵩ ῃ ԍ ̆ Ὲ 2023 年 7 月 31 日╠ԋ

֜ ᴇ 6.64 ᾝ/ ץ 40% ̆ ᾢ

8,455.42 ҆ ̆ ᾢ ῒѿ ꜚֲ

Ὲ ᶛҹ 42.70%Ȃ 

̆ ̆ ᾢ ҹҌᵞԍ 44,444,445

̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃̆ ᾢ ᴇ ꜚẠ ᾟ

№ ‰ ΐ̆ᵣ ’ Ȃ ̆

Ὲ қȁ └ֲ ѿ ᶛ ̆p Ὲ └

ꜚ Ȃ 

҉̆ Ὲ қȁ └ֲ ѿ ᶛ ̆

ᵖ Ὲ └ ꜚ Ȃ 

2ȁҬ  
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̂1̃ ’ 

Ὲ ̔ Ҭ ᴍ Ὲ  

ף ֲ̔ Ҽ 

̔ 2001 2 23  

Ὲ ̔ ᴍ Ὲ ̂҉ ̃ 

҉ ̔ ├֜  

ף ̔ 002145.SZ 

Ύ ̔ 387,102.6315 ҆ᾝֲ  

Ύ ̔ 504  

ѿ ᴪḤ ף ̔ 916202007190638385 

̔ 

֟ ȁ ֒ ȁ Ҙ ȁφ ȁ

̆ ֟ └ȁ ȁ ֟ȁ ̆ ̆

ȁⱴ └ᵬ̆ ȁ ȁ ȁ Ⱶ̂

Ȃ̃ 

̂2̃ └῏  

תּ ӥ ̆Ҭ қȁ └ֲҹ ̆Ҭ

ҍ ӊ └῏ Ҋ̔ 

 

̂3̃ תּ ӥ ╠ ԋҩ ῤ̆ ῒ қȁ └

ֲҍῈ ӊ ֜ ’ 

תּ ӥ ╠ ԋҩ ῤ̆Ҭ ῒҊ Ὲ ҍῈ ֜ ̆

Һ Ὲ Ҭ Ȃ2022 2023 年 1-6 月̆Ὲ

Ҭ ҹ 7,207.46 ҆ᾝ 7,177.30 ҆ᾝȂ 

҉ ֜ Ҭ̆ ῒ қȁ └ֲҍῈ ӊ Ҍ ῒז
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֜ Ȃ 

̂4̃ ’ 

Ҭ ₮ΐȇ῏ԍ Ȉ̆ ľ ҹ

Ὲ ̆ ȁ ̆Ҍ תּ ȁף ȁ

ᶏ ֲ ῒ῏ ԍ Ҍ̆ ֲ

ῒ қ └ֲȁҺ қ ῒ≠ ῏ Ὲ ᶫ

Ⱶ ꜛȁ ễȁ ῒז ĿȂ 

̆Ҭ ₮ΐ ľ̔ Ὲ ҍ Ҍ Ҋץ ̔

̕ Ҭ׃ ῒ ֲȁ ֲ ȁ Ⱳ

ֲ ̕Ҍ ≠ ȂĿ 

（二）中核钛白作为战略投资者的适格性 

̆ ҹ └ֲ ̆

ץ ῀ Ҭ ̆ Ҭ ȇ 18

Ȉ ῏ ̆ΐᵣ Ҋ̔ 

1ȁҬ ΐ ҙ ῏ ҙ ̆ Ὲ

ῤ ᾢ  

̂1̃ ᵣ ᴑҙ Ԉⱬ 

ѿҩ ̆ Ҭ ȁ

ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ⱴ╕ ΐ ᵣ

̆ ≢ ȁ ȁ Ҍᵖ

̆ ғ ᴪ Ȃ 

Һ ̆ ֟

40% Ȃ Ҭ ⱴ ῒ ᴪ ֟

ȁ ȁѿ ׆̆ ֟ ȁ ᴑҙ Ȃ 
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ѿ ȁ ȁ ⱬȁ

῏ Ȃ ѿ ȁ ȁ ȁ

ԍҊ ⱴ Ȃ 

ᵬҹ Һ ᾟ ῒ̆ ῒ ȁ ѿ

Ȃ ᴇ ̆ ᴇ׃ԍ 0.4 ҆ᾝ͘

0.8 ҆ᾝӊ ̆ ᴇ↕ 1.4 ҆ᾝ~2.2 ҆ᾝȂ

ᴑҙ Ԉⱬӊѿ ᵣ Ȃ ᴑ

ҙ̆ῒ֟ Ҭ № ᵞȁ ȁ ѿ ̆֟ ⱴṿ Ȃҹԅ

֟ Ԉⱬ̆ ᴑҙ ⱬԍ Ҍ ᵞ ╠ Ҋ̆

Ҭ № ̆ ᵞ № ׆̆

֟ ԈⱬȂ 

̆ ᵞ ѿҩ ̆ ҙ ѿҩ

ל Ȃ №ҹᵞ ̂ 30g/m2 ȁ̃Ҭ

̂50~80g/m2̃ץ ̂80~150g/m2̃ Ȃᵞᾥ ̆

ᵖ ȁ ҉ ᾥ Ȃ ᴑ

ҙ ⱬԍ ᵞᾥץ̆ Ҍ ԍ ᾥ ̆

׆ ֟ Ԉⱬ ⱴṿȂγ ᾥ ԍ ̆ ̆

ῒ ֟ Ȃ ᵞᾥ ᴑ

ҙ Ԉⱬ̆ᴨ ֟ Ȃ 

Ῥ ̆ ╠ ҉ ᾢ֟ ѿ Ȃ

῏ ̆ ῒז Ḡ Ҍ ’Ҋ̆

ᵞ̆Ҋ ᴑҙⱴ ̆ ֟ Ȃ ╠ ῤ

Һ 25 -30 ̆Ҋ Һ ҹ 30 /№ Ȃ ᾢ

20 ῤ̆ץ ҉ 50 /№ Ȃ

└ ᴑҙҹԅ ᴪⱴ῀ Ȃ ⱴ῀ Ҭ̆

Ҍ ᶏ ҉̆ ᴪ ̆

ӊ ̆Ҍᵖ Ҍ⌠ ̆ Ȃ

ⱴԅ ̆ ᵞԅ֟ Ȃ ̆ ⱴ Ҭ
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ᵥḠ ҉̆ ̆ ԍ

Ԉⱬ ӈȂ 

҉̆ ᵞ ᵣ ᴑҙ Ԉⱬ ῒ̆֟

№ ̆ ῒ ֟ № ᵞ̆ ᴑҙ

̆ Ԉⱬ Ȃ 

̂2̃Ҭ ԍ ᾢ ᵝ̆Ữ ԅ

ῤ ᾢ  

ᵬҹ ᾢ ҙ ᴑҙ Ҭ̆ ֟ ΐ

ү ᴨלȂ 2007 ҉ ץ ̆Ҭ Ὶ ȁ֟

ȁ Ҍ Ạ Ạ Һ ҙⱵ̆ ╠̆Ҭ 40 ҆

֟ ⱬ̆ ῒ ֟ ̆ ΐ 70 ҆

֟ ⱬ̆ ҹῃ ֟ᴑҙӊѿȂ

ȁ ⇔ ̆ ╠Ҭ ҹ ⇔

ⱬ̆ ҹ ҙ ľ ´ ĿȂ 

Ҭ ᵬҹ ῤ ҙ ᴑҙ̆ ֟

̆ ғ ῏ ҉ ῀ ̆ ҙҒ

῍ ̆ ῀ ᾢ Ȃ ҉̆Ҭ ᾟ№

̆ Һ ԅ

Ҋ ᴑҙ ֟ ȁ Ȃ 

1̃ ԍ №  

Ҭ pH ṿ ⱴ῀ ̆ Ҭ

Ḡ Ҭ № Ȃ Ҭ № Һ ⱬ

̆ № ׃ Ҭ ⱬ Zeta ᵝ̆ ᵣ Zeta

ᵝ № ̆ ≢ pH ṿ Ȃ Ҭ pH ṿ

ᴪ № ׆̆ ᴪ֟ № Ҍ Ȃ 
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ѿ ̆ Ҭ Ӟ pH ṿ ₮

ԅ ̆ғ ң pH ṿ Ҍѿ ̆ ᵥ ҩ

№ └ ΐ ҹ ῀ Ȃ 

╠ ῤ ѿ ᴰ pH ̆Ҍ Ὶ

№ ҍ ̕ ӈ҉ № ╕ № ѿ̆ ҹ

̆Ҍ ԍ ̆ Ȃ 

Ҭ ᾟ№ ̆

Һ ԅ Ὶ № № Ȃ

ԍ № ȁ ֟ ⁞ ΐ

ӈȂ 

2̃ᵞᾥ  

Ҭ ҉̆ ̆ ‗ ԅ

Ȃ ̆ ԍѿ ԍ Ҭ №̂Һ

̃ ̆ № № ̆ ῃ ҉Ȃ

ᵥ׆ ҍ ⁞ץ̆ ̆

ᴑҙ ֟ᴑҙ῍ ҳ Ȃ 

Һ ԍ ⱬ ⱬ ῒ̆ ̆

ⱬ Ҍ ̆ ‖₯ⱬ ῒ Ԉ̆ ᶏῒ Ȃ

ӊ ̆ ᶏ ꜛ╕ ꜛῒ ׆̆ ᶏ Ҭ

ѿҩ ҈ № ̆Ҍᵖ ≠ԍ ̆ ⱬȂ 

╠ ῤ ᴑҙѿ ᾧ ᶏ № ꜛ ╕̆ ҹῒᶏ

Ҍ └̆Ҍ ᶏ ᴪ ̆ Ȃ 

Ҭ Ҋ ֟ ̆ ᾢ ̆ ῀

ꜛ ̆ ֟ ̆ ⱳ ₮ Ҭ

ᵞᾥ Ȃ ׆̆

ᵞҊ ᴑҙ ֟ ̆ ᴑҙ ≠ ⱬȂ 
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ҍҊ ᴑҙ ᵬ ԍ № ȁ ֟

⁞ ΐ ӈȂ 

Ҭ ȁ ֟ Ҭ ԅү ̆

₮ ȁ ȁ ̆ҹ ⇔

ᴪ Ȃ 

̂3̃Ҭ ≠ ȁ ᴨל 

╠̆Ҭ 40 ҆ ֟ ⱬ̆֟ ᵝ↓

ῤ ԋᵝȁῃ ΈᵝȂ 

Ҭ Һ ֟ Һ ҹ ̆ ֟

Ȃ҉ץ60% ̆Ҭ ᶭ ֟ ̆ҍ ȁ

֟ ֟ ԅ ᶫ ᵬ῏ Ȃ2021 ᶫ ҹ

Ҭ ᶫ 30 ᵩ҆ ᶫ ̆ῒᴇ ῤҺ 1000 ᾝ/

̂ ̃ ᴨלȂ ̆Ҭ Һ ֟ қ ҙ

ҹῒ ῤᴑҙ‚ ֟ ◐֟ ̆ ̆

ᵞԅ Ҭ̕ Һ ֟ ΐ 40 ҆ /

└ ֟ ⱬ̆ ľң ң Ŀ ֟ ̆ ֟₮ Ḡ

ᶏ Ȃ ֟ Ҭ̆ ῤ ֟ ᵩ ̆ ⱬ

ҹҬ /ᵞ Ḡ ֟ ᶏ ̆ᵩ Ȃ 

Ҭ ȁ ᴨל ᵞῈ ⁞̆ ᴇ

ꜚ Ὲ ֟ ֟ ̆ Ὲ ≠ ⱬȂ 

̂4̃Ҭ ΐ ҍ ᾢ ᴨל 

Ҭ Ҋ ῃ Ὲ ̂ ̃ Ὲ ȁ қ ҙ

Ὲ ᴑҙ̆ ̂ ̃ Ὲ

ᴑҙȁ ᵬ ᵝȂҬ ȁ №

≢ ҹ ̆ ҙῤ Ҭ

Ȃ 
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Ҭ ֟ ῀ ԋ ҍ̆ῒז ῤ ῒ̆

Һⱬ֟ ῀ ῤȁ ̆ΐ № ᾢ ᴨלȂ

ꜜⱬ̆Ҭ ֟ ₮ ᴧ ̆ ῤȁ Һ ҹ ҙῤ

ȂҬ ȁᶫ ⱵḠ ̆ҍӊ ԅ

ᵬ῏ ̆ Ҭ Ḥ Ȃ 

҉ Ҭ̆ ΐ ҙ ΐ̆ ҍ

ᴨלԑ ȁ ᵬ ⱬ̆ ҹ ῤ ᾢ

̆ ҉ Ὲ Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆ ꜚ҉ Ὲ ֟ҙ

̆ ҉ Ὲ ≠ ⱬȂ ῀Ҭ ᵬҹ

̆ ȇ 18 ȈҬ῏ԍ Ȃ 

2ȁҬ ҍ ԑ ῍ ≠ ̆

ᵬ̆ Ὲ Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆ ꜚῈ ֟ҙ ̆ ҉

Ὲ ≠ ⱬ 

Ҭ Һ Ԋ׆ ȁ ֟ Ȃ Һ

ȁ ȁ Ȃ ҈ Ҭ ֟ ԍ ҙ ᶛ Ҋ

̔ 

 2022  2021  2020  

̂҆ ̃ 32.59 32.37 31.99 

̂҆ ̃ 7.7 7.9 6.9 

̂%̃ 23.63 24.41 21.57 

ҙҬҺ ԍ ֟ Ҭ̆ ҍ ӊ

҉Ҋ ῏ Ȃ 

̂1̃Ҭ Ὲ Ⱶ ⱬ̆ҍ ᴩᵄ

῏  

Ҭ ⅞ ԓ ľῤ ȁ Ŀ ̆

ľ ȁ ȁ ȁ Ŀ ҙⱵ ̆ῃ ֟ҙ ҉Ҋ ̆

ľ - - - - Ŀ ֟ҙ ⱬ̆Ԉ ῃ

֟ᴑҙӊѿȁ ΐ Ԉⱬ ֟ Ȃ 
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ҙⱵ ̆Ҭ ľ Ŀ֟ҙ ץ̆⅞

֟ ҹ ̆ ᵈ ֟ ̂ ֟ 30 ҆ ̃̆

ⱴ ֟ ̂ ֟ 20 ҆ ץ̆̃ Һҙ֟

ⱴṿ ≠ ⱬȂ 

ҹ ⱵԍҊ Ҭ̆ ῀ ԅ ῏ ̆

ҙҒ ῍ ȁ ᾢ Ȃ

ᵬ Ҭ̆ ₮ Һ ̆ ꜛ

֟ ̆ Ҭ ֟ ҍ̆

ᴩᵄ῏ Ȃ 

̂2̃ ֗ ֟ҙ Ὲ Ԉⱬ 

Ԉ Ὲ̆ ֗ ̆ ֟

ⱴṿ̆׆ Ὲ ≠ ⱬȂ ᵬ̆Ὲ Ҭ׆ ῀

ԍ № ȁγ ᾥ

̆̓̀ ֟ ̆ Ὲ Ԉⱬ ⇔

ⱬȂ 

1̃ № ᵞ № ׆̆ ֟

Ԉⱬ 

ѿ ȁ ȁ ⱬȁ

῏ Ȃ ѿ ȁ ȁ ԍҊ

ⱴ Ȃ ᵬҹ Һ ᾟ ῒ̆ ῒ

ȁ ѿ ȁ Ȃ ᴇ ̆

ᴇ׃ԍ 0.4 ҆ᾝ͘0.8 ҆ᾝӊ ̆ ᴇ↕ 1.4

҆ᾝ~2.2 ҆ᾝȂ ᴑҙ Ԉⱬӊѿ ᵣ

Ȃ ᴑҙ̆ῒ֟ Ҭ № ᵞȁ ȁ ѿ

ȁ ̆֟ ⱴṿ Ȃҹԅ ֟ Ԉⱬ̆ ᴑ

ҙ ⱬԍ Ҍ ᵞ ╠ Ҋ̆

Ҭ № ̆ ᵞ № Ȃ 
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2̃ № ֟ ӊ ѿ ׆̆

֟ Ԉⱬ 

╠ ֟ ҍ Ҭ Һ ԍ

֟ ӊ ѿ Ȃ ֟ Ҭ ֟ Ҍ

̆ ᶏ ⱴ ễ̆

ӞᴪҊ Ȃ ֟ ӊ ӎѿ ̆ ᴑҙ

֟ ̆ ֟ ᵞҊȂ ӎ ѿ Ӟ Ҋ

׆̆ ֟ ⱴṿᵞȂ 

֟ Ҭ ⱴ ֟ ᶏῒ № ̆

֟ ӊ ѿ Ȃ 

3̃ № ᵞ ׆̆ ֟ Ԉⱬ 

╠ ҉ ᾢ֟ ѿ Ȃ

ѿ ѿ Ҋ̆ ѿ ץ̆ s/100ml Ȃ

῏ ̆ ῒז Ḡ Ҍ ’Ҋ̆

ᵞ̆Ҋ ᴑҙⱴ ̆ ֟ Ȃ ╠ ῤ

Һ 25 -30 ̆Ҋ Һ ҹ 30 /№ Ȃ ᾢ

20 ῤ̆ץ ҉ 50 /№ Ȃ 

└ ᴑҙҹԅ ᴪⱴ῀ Ȃ ⱴ῀

Ҭ̆ Ҍ ᶏ ҉̆ ᴪ ̆

ӊ Ҍ̆ᵖ Ҍ⌠ ̆ Ȃ

ⱴԅ ̆ ᵞԅ֟ Ȃ 

̆ ⱴ Ҭ ᵥḠ ҉̆ ԍ

Ԉⱬ ӈȂ 

4̃ᵞᾥ ᵣ └ ᴑҙ ⱬ 

№ҹᵞ ̂ 30g/m2 ȁ̃Ҭ ̂50~80g/m2̃

ץ ̂80~150g/m2̃ Ȃᵞᾥ ̆ᵖ ȁ

҉ ᾥ Ȃ ᴑҙ ⱬԍ



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-89 

ᵞᾥץ̆ Ҍ ԍ ᾥ ׆̆ ֟ Ԉ

ⱬ ⱴṿȂ ᵞ ѿҩ ̆ ҙ

ѿҩ Ȃ 

ᵞᾥ ԍ ̆ ̆ ῒ ֟ Ȃ

ҍҬ ῍ ᵞᾥ ̆

Ὲ ⱬ ֟ ⱴṿȂ 

5̃ ֟ ᵬ̆ ꜚ ֟ҙ  

╠ ҹԅ ̆ ₮

80~100 ֟ Ȃҹԅ ֟ ̆

⇔ ⱬ Ҭ̆ ֟ ̆

└₮ ֟ └ ץ̆ ᵞ Ȃ ֟

ⱳ ҉ ̆ ז Ҭ ҹ ֟ └

└ ᵬҹ Ȃ2023 ∆ ῍ Ҋ↓₃ҩ

֟ ̔ ᵞ ֟ ȁ ᵞ № ֟ ȁ

֦ ֟ ȁ ֟ ȁ

┘ ֟ ȁ ֟ ȁ

֟ Ȃ 

̆ҹḠ ҙ ᵝ̆ ֟ ̆

ⱬ ᵬ̆Ҍ └ ȁᴨ ֟ ̆῍

ľ ĺҬ Ŀ ̆ ֟ Ԉⱬ̆ҹ ℗῀

Ȃ 

6̃ ᶫ ᵬ̆ ᵞ ̆ ≠ ⱬ 

Ҭ ᵬҹ ᾢ ҙ ᴑҙ̆ΐ ֟ ȁ ȁ

ȁ ⱬץ ̆ ҹ ᶫ

ᶫ Ȃ Ҋ̆ ᵬ῏ ̆Ҭ ᴇ ȁ

ט ̆ ԇ ѿ ᴨ ̆ ╠ Ҋ̆ ᴨᾢ ῒ

ѿ ᶛ Ҭ Ȃ ᴟ ̆ ҙ ᴆҊ̆

ᴨᾢᶏ Ҭ ֟ ̆ Ҭ Ӟ ᴨᾢᶫ Ȃ 



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-90 

7̃ ᵬ̆ ⱬ̆Ḇ ᴨ

 

Ҭ №≢ ȁ ҙ ᴑҙ̆

ԍ ֟ҙ ̆ Ҋ Һ ֲ ȁ ΐȁ ҍ ֟

ҙ Ȃ ΐ ҹԅḠ Ҍ ΐ֟ ѿ ̆

ᴪ ᶫ ľ ȁ ȁ Ŀ̆ ֟ ȁ

֟ ȁ Һ ᶫ ̂ ȁ ̃Ȃ

ԍ ̆ ץ ᵬ̆῍ ̆ ҙⱵ ꜚҬ̆ᴨᾢ

ѿ ῏֟ ̆ ҉ ⌠Ҋ ῃ֟

ҙ ̆Ҍ ҙⱵ Ȃ 

ᵬ ҉̆ ľѿ ѿ ĿṤ ῃ ᴩᵄ῏

RCEP ̆֒ ҹ ⱬ Ȃ ╠қ ֒

Ҭ ⱬ ᴪ̆ⱴ ῤ ₮ ̆ ≠

ᴨ̆ל ̆ᴨ ҈ ȁқ ֒ ᵬҹ ̆῍

̆῍ ⱬȂ 

҉ ̆Ҭ ΐ ҍῈ ҙ ῏ ҙ ̆

ᵬ Ҭ̆ Ὲ ῤ ᾢ ̆

Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆ ꜚ ֟ҙ ̆

≠ ⱬ̆ ȇ 18 ȈҬ ῏ Ȃ 

3ȁҬ ҍῈ ’ 

̂1̃Ҭ ᶛ  

Ҍᵞԍ 88,888,890 ̂ ̃ғҌ

124,807,260 ̂ ̃̆ῒҬҬ Ҍᵞԍ 44,444,445

̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃Ȃ

̆Ҭ Ὲ ᴍ ᶛҌᵞԍ 7.62%̆ғҌ 10.07%Ȃ 

Ҭ ӊ 36 ҩ ῤҌ ῒ Ὲ

̆ ᴪȁ֜ ̆

Ҭ ̆ ₮ΐ ῏ Ⱳ̆
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῏ ᴍ Ԋ ғ̕ תּ ӥ Ҭ̆ Ҍ ҉

⁞ ⅞Ȃ 

҉ Ҭ̆ ᶛ ᴍ ῒ̆

ᶛץ ̆ ȇ 18 Ȉ̓͂ ԍ ľ

҉ Ὲ ᶛ ᴍĿ Ȃ 

̂2̃Ҭ ҍῈ ’ 

Ҭ ҍ ȇ ᵬ Ȉ ̆

̆Ҭ Ԋᴪ 1 Ԋ̆ ҍῈ Ȃ 

Ҭ ԍ 2007 ├֜ ҉ ̆҉ ̆ ᵬ

̆ ԅү ҉ Ὲ ̆ғᵬҹ ҙ ̆

Ḥ Ȃ Ԋ̆Ҭ ⱬ ̆

ᾢ ῀ ̆ ꜛ Ὲ Ȃ 

╠̆ ֲҍ Ḡ └̆

Ҍ ᴪ └̕ ̆ ѿ

ᴪ └̆ ᵖҌ ԍ ֲ ҙⱵ ᴪȁ ⇔ ⱬ

ȁᴨ ֲ ᵬῤ Ȃ ̆Ҭ Ҍֽ ҍ

ҙⱵ ȁ ῃ ᵝȁ ᵬ̆ ץ ꜛ ᴨ

қ ̆ ̆ ѿ ⇔ ⱬ̆ҹ ҙⱵ

ꜚⱬ̆׆ ῤ ᴇṿȂ 

҉ Ҭ̆ ғ ⱬ ̆ ᶭ

Ԋ ҍ ̆ ̆ ꜛ Ὲ

ῤ ᴇṿ̆ ȇ 18 Ȉ ῏ Ȃ 

4ȁҬ Ḥ ’ 

Ҭ ₮ΐ ₱̆ ῒ Ԋȁ Ԋ ֲ ԓ

̂ҍ ├ ῏ ̃ȁ⅝Ԋ ȁ ҍ

῏ Ԋ ᴂ Ȃ 
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Ḡ Ҭ̆ ΐ Ḥ ̆ תּ ӥ ̆

҈ Ҭ ⌠Ҭ ᴪ ⅝Ԋ ᴋȂ 

5ȁ῏ԍ҉ Ὲ ῀ ‗  

̂1̃Ὲ ҍҬ ᵬ Һ ῤ  

2023 3 6 ̆ ֲ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ ԅȇ῏

ԍῈ ῀ < ᴆ ᵬ > Ȉ ̆

ֲҍҬ ᵬ ̆ȇ ᵬ ȈҺ ῤ Ҋ̔ 

1̃ Һᵣ  

̔ ᴍ Ὲ  

Ә ̔Ҭ ᴍ Ὲ  

̔2023 3 6  

2̃ ᵬ  

ѿҩ ̆ Ҭ ȁ

ȁ ȁ ȁ ȁ ȁ ⱴ╕ ΐ ᵣ

̆ ≢ ȁ ȁ Ҍᵖ

̆ ғ ᴪ Ȃ 

Һ ̆ ֟

40% Ȃ Ҭ ⱴ ῒ ᴪ ֟

ȁ ȁѿ ׆̆ ֟ ȁ ᴑҙ Ȃ 

ҹ Ὲ ̆ ҉ Ὲ Ԉⱬ ⇔ ⱬ̆

ꜚ҉ Ὲ ֟ҙ ̆ ҉ Ὲ ≠ ⱬ Ὲ̆ ҍҬ

ȁ ᵬȂ 

ᵬ̆ ₡Ṣ ᴨ̆ל ׆ ⌠

ῃ֟ҙ ҙⱵץ̆ ҹ ̆ ȁ ȁⱵ ᵬ ̆

῍ ȁ ⇔ ȁ ᵬ῍ ̆Ḇ ҙⱵҍ ⱬ Ȃ
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Ḡ ̆ ľ Ŀ ῀ ᵬ ӊҬ̆ ⱬ ȁ

ᵞ ֟ ̆ ֟ҙ ᶫ Һ ⱬ̆Ḇ ῍֣ȁᴨ

ԑל ҉ Ȃ 

3̃  

ŵ ֟ Ҭ ⱴ ᾟ ̆ ȁ

ⱬ Ṝ Ȃ ῒ

ү ֟ ⇔ ᴨל Ә̆ ῒ ҙⱵ ȁ

ᴨ̆ל Ҭ ̆֟ ҍ

ᵬ̆̓̀ ̆ ꜛ Ҋ

₮ └ ֟ ̆ Ԉⱬ̆Ḇ ҙⱵ῍ Ȃ 

Ŷ Ә ᵖҌ ԍ ᶫ ȁ ȁ

ᵬ̆ԑ ԑ≠̆ ᴨלԑ ̆῍ Ԉⱬ ⱬȂ 

ŷṢꜛӘ қ ֒ ̆ɰ ῃ Ὲ

̆ Ә ᴨ̆ל ҙⱵ ̆ ҙⱵץ

̆῍ Ә ̆ ῒ ľѿ ѿ Ŀ ῤ ҙⱵ

ᵬȂ 

4̃ ΐ ᴨל 

Ә Һ Ԋ׆ ȁ ֟ ̆ ׆ ῃ

֟ ᴑҙȂӘ ᵬҹ ῀ ΐ לҊᴨץ  ̔

ŵҬ ү ȁ ֟  

2007 ҉ ץ ̆Ҭ Ὶ ȁ֟ ȁ

Ҍ Ạ Ạ Һ ҙⱵ̆ ╠̆Ҭ 40 ҆

֟ ⱬ̆ ῒ ֟ ̆ ΐ 70 ҆ ֟ ⱬ̆

ҹῃ ֟ᴑҙӊѿȂ ȁ ⇔ ̆

╠Ә ҹ ⇔ ⱬ̆ ҹ ҙ ľ

´ ĿȂ 
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Ә ᴨ ֟ ̆ ֟ ̆ ᵣ ֟̆ ̆

ᵞԅҺ ֟ ֟ ̆ ₡Ṣᴨ ֟ ᵞ ֟ ̆

₃ ̆ ԅץҊᾢ ᴨ1̃̂̔ל Ԉ ῀ ῀

ҙ ̆ ֟ȁ ᵞԅ֟ ֟ ̆ ԅ

֟ ᴇ Ԉⱬ̂̕2̃Ә ԅ ֟ ̆

̆ Ҋ ᴧ ῤ ᴨ ᴑҙҬ̆ ԅ

ᴑҙ ̆⇔ ԅ ̆ Ḡԅ֟ Ȃ 

Ҭ ₮ ҩ ֟ ̆ 8 ֟ ↓ ῒ̆Ҭ R-

217 R̆-216 ԍ R̆-213 ̆

R-219 ԍ ̆R-2196 ԍ ȂR-217 ֟

ᾢ̆R-216 ֟ ԅ ᴑҙ ȁ ̆֟ ₮ ⌠

̆R-213 ֟ ῃ ᾢ ⌠ԅ Ȃ 

Ҭ ֟ ҙ ᴪ Ғҙ ᴪ ̆2022 ΐ ѿ

ᴑҙ ҹ 105.69 ҆ Ȃ Ҭ ⱴ ҹ 30%~35%̆

30% ̆ ҙ 31.71 ҆ Ȃ Ҭ

ҹ 7.7 ҆ ̆ ҹ 24%Ȃ 

ŶҬ ȁ  

Ҭ ᵬҹ ῤ ҙ ᴑҙ̆ ֟

̆ ғ ῏ ҉ ῀ ̆ ҙҒ

Ȃ ҉ Ҭ̆ ᾟ№

̆ Һ ԅ Ҋ ᴑҙ ֟

Ȃ 

Aȁ ԍ №  

Ҭ pH ṿ ⱴ῀ ̆ Ҭ

Ḡ Ҭ № Ȃ Ҭ № Һ ⱬ

̆ № ׃ Ҭ ⱬ Zeta ᵝ̆ ᵣ Zeta
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ᵝ № ̆ ≢ pH ṿ Ȃ Ҭ pH ṿ

ᴪ № ׆̆ ᴪ֟ № Ҍ Ȃ 

ѿ ̆ Ҭ Ӟ pH ṿ ₮

ԅ ̆ғ ң pH ṿ Ҍѿ ̆ ᵥ ҩ

№ └ ΐ ҹ ῀ Ȃ 

╠ ῤ ѿ ᴰ pH ̆Ҍ Ὶ

№ ҍ ̕ ӈ҉ № ╕ № ѿ̆ ҹ

̆Ҍ ԍ ̆ Ȃ 

Ҭ ᾟ№ ̆

Һ ԅ Ὶ № № Ȃ

ԍ № ȁ ֟ ⁞ ᵝ֟

ΐ ӈȂ 

Bȁᵞᾥ  

Ҭ ҉̆ ̆ ‗ ԅ

Ȃ ̆ ԍѿ ԍ Ҭ №̂Һ

̃ ̆ № № ̆ ῃ ҉Ȃ

ᵥ׆ ҍ ⁞ץ̆ ̆

ᴑҙ ֟ᴑҙ῍ ҳ Ȃ 

Һ ԍ ⱬ ⱬ ῒ̆ ̆

ⱬ Ҍ ̆ ‖₯ⱬ ῒ Ԉ̆ ᶏῒ Ȃ

ӊ ̆ ᶏ ꜛ╕ ꜛῒ ׆̆ ᶏ Ҭ

ѿҩ ҈ № ̆Ҍᵖ ≠ԍ ̆ ⱬȂ 

╠ ῤ ᴑҙѿ ᾧ ᶏ № ꜛ ╕̆ ҹῒᶏ

Ҍ └̆Ҍ ᶏ ᴪ ̆ Ȃ Ӟ

₮ΐ ᴇṿ ꜛ Ȃ 

Ҭ Ҋ ֟ ̆ ᾢ ̆ ῀

ꜛ ̆ ֟ ̆ ⱳ ₮ Ҭ
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ᵞᾥ Ȃ ׆̆

ᵞҊ ᴑҙ ֟ ̆ ᴑҙ ≠ ⱬȂ 

ҍҊ ᴑҙ ᵬ ԍ № ȁ ֟

⁞ ᵝ֟ ΐ ӈȂ 

Ә ȁ ֟ Ҭ ԅү ̆

₮ ȁ ȁ ̆ҹ ⇔

ᴪ Ȃ 

ŷҬ ≠ ᴨל ̆ ᶫ ̆ ᵞ 

Ә Һ ֟ Һ ҹ ̆ ֟

Ȃ҉ץ60% ̆Ә ᶭ ֟ ̆ҍ ȁ

֟ ֟ ԅ ᶫ ᵬ῏ Ȃ Ә̆ Һ ֟

қ ҙ ҹῒ ῤᴑҙ‚ ֟ ◐֟ ̆

̆ ᵞԅ Ә̕ Һ ֟

ΐ 40 ҆ / └ ֟ ⱬ̆ ľң ң Ŀ ֟ ̆ ֟₮

Ḡ ᶏ Ȃ ֟ Ҭ̆ ῤ ֟ ᵩ ̆

ⱬ ҹҬ /ᵞ Ḡ ֟ ᶏ ̆ᵩ

Ȃ 

ŸҬ ΐ ҍ ᾢ ᴨל 

Ә Ҋ ῃ Ὲ ̂ ̃ Ὲ ȁ қ ҙ Ὲ

ᴑҙ̆ ̂ ̃ Ὲ ᴑҙȁ

ᵬ ᵝȂӘ ȁ №≢ ҹ

̆ ҙῤ Ҭ Ȃ 

Ә ֟ ῀ ԋ ҍ̆ῒז ῤ ῒ̆Һⱬ

֟ ῀ ῤȁ ΐ̆ № ᾢ ᴨלȂ ꜜⱬ̆

Ә ֟ ₮ ᴧ ̆ ῤȁ Һ ҹ ҙῤ ȂӘ

ȁᶫ ⱵḠ ̆ҍӊ ԅ ᵬ῏ ̆

Ҭ Ḥ Ȃ 
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5̃ ᵬ ҍ ᵬ ȁ ᵬ ȁ ᵬ ȁ ֟  

ŵ ᵬ ҍ ᵬ  

Ә Ә A ̆ ѿ ⱴ

ᵬ̆ Ҋץ ᵬ Ҭΐᵣ ᵬ̔ 

Aȁ ԍ ῍ №

֟  

Ҭ pH ṿ ⱴ῀ ̆ Ҭ

Ḡ Ҭ № Ȃ Ҭ № Һ ⱬ

̆ № ׃ Ҭ ⱬ Zeta ᵝ̆ ᵣ Zeta

ᵝ № ̆ ≢ pH ṿ Ȃ Ҭ pH ṿ

ᴪ № ׆̆ ᴪ֟ № Ҍ Ȃ 

ѿ ̆ Ҭ Ӟ pH ṿ ₮

ԅ ̆ғ ң pH ṿ Ҍѿ ̆ ᵥ ҩ

№ └ ΐ ҹ ῀ Ȃ 

╠ ῤ ѿ ᴰ pH ̆Ҍ Ὶ

№ ҍ ̕ ӈ҉ № ╕ № ѿ̆ ҹ

̆Ҍ ԍ ̆ Ȃ 

Ҭ ᾟ№ ̆

Һ ԅ Ὶ № № Ȃ

ԍ № ȁ ֟ ⁞ ᵝ֟

ΐ ӈȂ 

ᾟ№≠ Ә

̆῍ Ҭ № ֟ Ȃ 

ᵬ ̔ ѿ ⁞̆ ₀

֟ ̆ ̆ ᵞ ֟ Ȃ 

Bȁᵞᾥ  
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Ҭ ҉̆ ̆ ‗ ԅ

Ȃ ̆ ԍѿ ԍ Ҭ №̂Һ

̃ ̆ № № ̆ ῃ ҉Ȃ

ᵥ׆ ҍ ⁞ץ̆ ̆

ᴑҙ ֟ᴑҙ῍ ҳ Ȃ 

Һ ԍ ⱬ ⱬ ῒ̆ ̆

ⱬ Ҍ ̆ ‖₯ⱬ ῒ Ԉ̆ ᶏῒ Ȃ

ӊ ̆ ᶏ ꜛ╕ ꜛῒ ׆̆ ᶏ Ҭ

ѿҩ ҈ № ̆Ҍᵖ ≠ԍ ̆ ⱬȂ 

╠ ῤ ᴑҙѿ ᾧ ᶏ № ꜛ ╕̆ ҹῒᶏ

Ҍ └̆Ҍ ᶏ ᴪ ̆ Ȃ Ӟ

₮ΐ ᴇṿ ꜛ Ȃ 

Ҭ Ҋ ֟ ̆ ᾢ ̆ ῀

ꜛ ̆ ֟ ̆ ⱳ ₮ Ҭ

ᵞᾥ Ȃ ׆̆

ᵞҊ ᴑҙ ֟ ̆ ᴑҙ ≠ ⱬȂ 

ᵬ ̔ ѿ Ҭ ⁞̆ ̆

ᵞ Ȃ 

Cȁ  

Ә ̂ ȁ ȁ ̃ ᵬ̆

֟ ̆ ֟ ԈⱬȂ 

   

Ҍ ̂

̃ 

ⱴ ⱴ̆ Ҍ ̆

⌠40%ⱴ ̆ Ҍ ҌῬ

Ȃ 

ⱬҍ ȁ

ȁ ȁ№ ῏Ȃ 

ⱬ

̆ ᵞ ̆

ᵞ֟ ֟  

 

ⱴ ⱴ̆ ⱴȂ

ȁ ⱬ

Ȃ 

Ҭ ȁ ȁ

ȁ Ȃ 

ȁ ⱬ

̆ ᵞ

̆ ᵞ֟ ֟
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ȁ ᾣ  

Ṝ ȁ ᾣ

Ȃ

ץ̆ ᾣ Ȃ 

╠

Ṝ Ạ Ȃ ╠

№ ’ȁ ╕ ȁ ȁ PH

ṿȁ ȁ

Ṝ Ȃ 

Ṝ

֟ ̆

̆ ֟  

 

ⱴ῀ ̆

Ҋ ̆ └ Ҭ

ⱴ ᾣ

Ȃ 

῍ Ҋ

Ә̆

֟ Ҭ ⱴ

֟ ȁ ⱴ

 

ᵬ ̔ ῀ № ȁ ̆ ҍӘ ҉ ҩ

ᵬ̆ ⱬԍ ֟ ȁ ȁ

̆ ֟ ̆ ֟ ԈⱬȂ 

Dȁ ֟ ᵬ 

╠ ҹԅ ̆ ₮ 80~100

֟ Ȃҹԅ ֟ ̆ ⇔ ⱬ̆

Ә ֟ ̆ └₮ ֟ └

ץ̆ ᵞ Ȃ ֟ ⱳ ҉ ̆ ז Ә

ҹ ֟ └ └ ᵬҹ Ȃ2023 Ә ∆ ῍

Ҋ↓₃ҩ ֟ ̔ ᵞ ֟ ȁ ᵞ

№ ֟ ȁ ֦ ֟ ȁ

֟ ȁ ┘ ֟ ȁ

֟ ȁ ֟ Ȃ 

̆ҹḠ ҙ ᵝ̆ ֟ ̆

ⱬ ᵬ̆Ҍ └ ȁᴨ ֟ ̆῍

ľ ĺҬ Ŀ ̆ ֟ Ԉⱬ̆ҹ ℗῀

Ȃ 

Eȁ ֜  

Ә ≠ № ̆

Ғ ̆ҍ ῍ ᵬ ̆ ̆
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֜ ᴪȁҒ ᴪ ̆ ꜛ ѿ ᴨ ֟ ̆

№ ȁ ̆ ᵞ ̆ ֟ ̕

ѿ ̆ ֟└ ȁ └ᵣ ̆Ҍ ԈⱬȂ

Ә ΐ ҙῤ ᾢ ̆ ≠ Ә № ̆ת

№№ ת ֟ № ҍ ̆ ѿ

֟ Ȃ 

Fȁ ᶫ ᵬ 

Ә ᵬҹ ᾢ ҙ ᴑҙ̆ΐ ֟ ȁ ȁ ȁ

ⱬץ ̆ ҹ ᶫ ᶫ Ȃ

Ҋ̆ ᵬ῏ ̆Ә ᴇ ȁ ט

̆ ԇ ѿ ᴨ ̆ ╠ Ҋ̆ ᴨᾢ ῒ ѿ ᶛ Ә

Ȃ ᴟ ̆ ҙ ᴆҊ̆ ᴨᾢᶏ Ә ֟ ̆

Ә Ӟ ᴨᾢᶫ Ȃ 

Gȁ ᵬ 

Ә №≢ ȁ ҙ ᴑҙ̆ ԍ

֟ҙ ̆ Ҋ Һ ֲ ȁ ΐȁ ҍ ֟ҙ Ȃ

ΐ ҹԅḠ Ҍ ΐ֟ ѿ ̆ ᴪ

ᶫ ľ ȁ ȁ Ŀ̆ ֟ ȁ

֟ ȁ Һ ᶫ ̂ ȁ ̃Ȃ ԍ ̆

ץ ᵬ̆῍ ̆ ҙⱵ ꜚҬ̆ᴨᾢ

ѿ ῏֟ ̆ ҉ ⌠Ҋ ῃ֟ҙ ̆

Ҍ ҙⱵ Ȃ 

ᵬ ҉̆ ľѿ ѿ ĿṤ ῃ ᴩᵄ῏

RCEP ̆֒ ҹ ⱬ Ȃ ╠қ ֒

Ҭ ⱬ ᴪ̆ⱴ ῤ ₮ ̆ ≠

ᴨ̆ל ̆ᴨ ҈ ȁқ ֒ ᵬҹ ̆῍

̆῍ ⱬȂ 
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Ŷ ᵬ  

ӊ ̆ ᵬ ҹ҈ Ȃ ᵬ ̆

ѿ Ȃ 

ŷ ֟  

ᵬ ֟ Ғ≠ ֟ ῍ ̕ ץ

Ὲ ᶏ ̆ ѿ ט ̕ ѿ ̆ ץ ҈

ᶏ ҈ ̆ᴋᵥѿ Ҍ № ᵬ ֟ ֟ ̆

ᶏ ≠ ᶛ№֣Ȃ 

6̃ ᴍ ₮  

1̃Ә ץ Ҍᵞԍ 44,444,445

̂ ̃ғҌ 68,369,539 ̂ ̃̆ Ҍᵞԍ 20,000.00

҆ᾝғҌ 30,766.29 ҆ᾝ̆ΐᵣ ȁ ᴇᶭ ῤ ȁӘ

ȇ ᴍ Ȉ ῏ ᾟ ̂ ̃ Ȃ 

2̃Ә ῏ ץ ȇ ᴍ Ȉ ῏ ᾟ

̂ ̃῏ԍ ᴍ Ȃ ̆Ә Һ‗

⁞ Ә̕ ⁞ ̆֞ Ҭ ᴪ ├֜ ῏ԍ қ

⁞ ῏ ̆ └ ⁞ ⅞Ȃ 

3̃Ә ҹ ץ ̆ ╠

̆ғ Ҍᴪ ᴍӊ 36 ҩ ῤᵬҹ

ῒז ҙ҉ Ὲ Ȃ 

4̃Ә ̆Ә ӊ ̆Ә ῏ Ҍᴪ

└ Ȃ 

7̃ Ὲ  

1̃ ̆Ә ᶭ ץ Ὲ ̆

ῒ ᴍᶭ ᶏ ‗ ȁ ῏ қ ≠̆ ҍ Ὲ

Ȃ 
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2̃ ̆Ә ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ ȇῈ

Ȉ ῏ ̆ Ԋᴪ 1 Ԋ̆ץ ԊṜ

ֲ ֜ қ ᴪ ‗ȂӘ ԊṜ ֲ

ҽ ҹ Ԋ ’Ҋ̆ ҍ Ԋᴪ‗ ̆ ҍ

Ὲ ̆ ꜛ ‗ ̆ Ὲ Ҭ ᵬ ̆Ḡ

≠ ̆ ῃᵣ қ Ȃ 

8̃ ҍ  

1̃ ȁӘ ף ֲ ף ⱴ Ὲ ӊ ̆

ԍץҊᾢ‗ ᴆῃ ̔ 

ŵ ȁӘ ȇ ᴍ Ȉ ῏ ᾟ ̂ ̃ ̕ 

ŶӘ ῒҍ ȇ ᴍ Ȉ ῏ ᾟ ̂ ̃

A Ԋ Ȃ 

҉ ᾢ‗ ᴆ ᾧ̆҉ ᾢ‗ ᴆῃ ӊ ҹ Ȃ 

2̃ ԍץҊᾢ‗ ᴆӊѿ ꜚ ̔ 

ŵ ȁӘ ȇ ᴍ Ȉ ῏ ᾟ ̂ ̃  ̕

Ŷ ѿ ̕ 

ŷ ᵬ ғҌῬ ̕ 

Ÿ ῏ ῒז ̂ ̃Ȃ 

9̃ ᴋ 

1̃ Ҍ ⱬ ̆ ᴋᵥѿ Ә

ᵬ ѿ ̆ ᴋȂ 

2̃ Ә ѿ ̆ Ҋ↓ ̆ Ә

Ҍ ᴋ̔ 

ŵ Ә Ԋᴪ қ ᴪ̂ ̃ ̕ 
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Ŷ ├֜ Ҭ ᴪ Ύ̕ 

ŷ Ҭ ᴪ ├֜ ῏ ῏ ȁ

Ҍ ⱬԊ Ҍ Ȃ 

（2）公司与中核钛白签订的《战略合作协议之补充协议》主要内容 

2023 年 7 月 13 日，发行人召开第五届董事会第二十四次会议，审议通过了

《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署<战略合作协议之补充协议>的议

案》，发行人与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议》，主要内容如下： 

1）协议主体和签订时间 

甲方：齐峰新材料股份有限公司 

乙方：中核华原钛白股份有限公司 

签订时间：2023 年 7 月 13 日 

2）合作内容 

①甲方向乙方采购造纸用钛白粉，甲方根据实际情况向乙方发送采购需

求，双方在符合市场规则前提下，加强互相支持，即：乙方优先保障对甲方的

造纸用钛白粉供应，向甲方及时提供优质合格的产品。双方秉持长期合作共赢

原则，确保甲方原材料供应的长期性和稳定性。 

②采购模式为由甲方或甲方指定子公司（以下统称为“甲方”）向乙方或

乙方子公司（以下统称为“乙方”）采购，双方确认，甲方采购的产品由乙方

直接供货，不得通过经销商或其他主体供货。 

③以乙方给予甲方同等条件下的最优惠价格政策为原则，由双方根据供货

地点、市场行情，直接洽谈合作价格和结算方式。 

④甲乙双方在技术领域（包括基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰

原纸均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉高留着工艺等技术）和新产品开发

领域进一步深化合作。 

3）技术排他性 
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双方确认，乙方拥有的造纸用钛白粉分散核心技术和钛白粉高留着核心技

术及与甲方钛白粉应用工艺领域涉及的相关工艺等技术应独家地向甲方提供，

不得向其他第三方提供；新产品开发领域，乙方亦应向甲方提供独家的技术支

持，为甲方新产品研制的定制化钛白粉仅可向甲方提供，不得向第三方提供。 

4）生效条件 

本补充协议由甲、乙双方法定代表人或授权代表签字并加盖公章之日起成

立，生效条件与原协议一致。 

（3）公司与中核钛白签订的《战略合作协议之补充协议（二）》主要内容 

2023 年 8 月 27 日，发行人召开第六届董事会第三次会议，审议通过了《关

于公司与中核华原钛白股份有限公司签署<战略合作协议之补充协议（二）>的议

案》，发行人与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》，主要内容如

下： 

1）协议主体和签订时间 

甲方：齐峰新材料股份有限公司 

乙方：中核华原钛白股份有限公司 

签订时间：2023 年 8 月 27 日 

2）合作内容 

①双方确认，乙方将基于钛白粉表面电性特征共同研发提高钛白粉在装饰

原纸均匀分布的生产工艺和低克重装饰原纸钛白粉高留着工艺涉及的相关技术、

专利独家且排他地许可给乙方使用，许可期限和排他期限与原协议一致，即乙方

向甲方的许可期限和排他期限为原协议、补充协议（一）和本补充协议生效后三

年。 

②原协议约定“双方合作研发所产生的专利等知识产权归双方共同所有；双

方可以自行或者授权控股子公司使用，无需向另一方支付费用；经双方协商一致，

可以许可第三方使用或者转让给第三方，任何一方不得擅自处分合作研发所产

生的知识产权，因许可使用或转让所获得的利益由双方按照同比例分享”，就双
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方合作期限到期后形成的知识产权，双方补充约定如下： 

“双方合作到期后，甲乙双方基于双方合作期限内形成的专利、技术等知识

产权进一步研发、升级产生的任何技术成果、知识产权等，由各方各自拥有，一

方不因此向另一方主张任何权益”。 

3）违约责任 

①乙方未优先满足甲方钛白粉的采购需超过 5 个工作日的，甲方有权向第

三方进行替代性采购。 

②乙方违反双方约定的技术排他约定向第三方提供相关技术的，甲方有权

书面要求乙方限期纠正该违约行为，如乙方超期仍未纠正的，乙方应赔偿甲方因

此遭受的直接经济损失。 

③双方确认，甲乙双方合作期间按年核算甲方向乙方采购价格是否为乙方

同等条件下最优惠价格，如甲方当年度向乙方采购均价高于乙方同等条件下的

最优惠价格，乙方应赔偿甲方因此遭受的直接经济损失。 

4）生效条件 

本补充协议由甲、乙双方法定代表人或授权代表签字并加盖公章之日起成

立，生效条件与原协议一致。 

̂4̃҉ Ὲ Ԋᴪȁ Ԋᴪ  

Ὲ Ԋᴪ ῀ Ԋ ᵬҹ Ȃ Ԋȁ Ԋ

ᴪ ≠ԍḠ ҉ Ὲ Ҭ қ ԅ Ȃ 

1̃ Ԋᴪ  

Ὲ ԍ 2023 3 6 ԅ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ̆ᴪ Ὲ ᴪ

ץ ‗ ̆ ₮ ᴪ Ԋ 7 ̆ ᴪ 6 ̆

Ԋ Ὲ ₮ ᴪ ӥ̆ Ԋ қᾢ ₮ҹף

ᶏ ‗ ȂῈ Ԋᴪ ȇ῏ԍῈ ῀ < ᴆ

ᵬ > Ȉᵬҹ Ȃ同日，发行人与中核

钛白签署战略合作协议。 
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公司于 2023 年 7 月 13 日召开了第五届董事会第二十四次会议，会议在公

司会议室以现场结合通讯表决的方式召开，应出席会议董事 7 名，实际参会 7

名。公司董事会将《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协议

之补充协议〉的议案》作为单独议案进行审议并获得通过。同日，发行人与中核

钛白签署《战略合作协议之补充协议》。 

公司于 2023 年 8 月 27 日召开了第六届董事会第三次会议，会议在公司会

议室以现场结合通讯表决的方式召开，应出席会议董事 7 名，实际参会 7 名。公

司董事会将《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协议之补充

协议（二）〉的议案》作为单独议案进行审议并获得通过。同日，发行人与中核

钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》。 

2̃ Ԋᴪ  

Ὲ ԍ 2023 3 6 ԅ ԓ Ԋᴪ ҈ ᴪ ̆ᴪ Ὲ ᴪ

ץ ‗ ̆ ₮ ᴪ Ԋ 3 ̆ ᴪ 3 ̆

Ԋᴪ ԅȇ῏ԍῈ ῀ < ᴆ ᵬ

> ȈȂ 

公司于 2023 年 7 月 13 日召开了第五届监事会第十七次会议，会议在公司

会议室以现场结合通讯表决的方式召开，应出席会议监事 3 名，实际参会 3 名，

监事会已审议通过了《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协

议之补充协议〉的议案》。 

公司于 2023 年 8 月 27 日开了第六届监事会第三次会议，会议在公司会议

室以现场结合通讯表决的方式召开，应出席会议监事 3 名，实际参会 3 名，监事

会已审议通过了《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署〈战略合作协议之

补充协议（二）〉的议案》。 

3̃ Ԋᴪӥ  

Ὲ Ԋᴪ ῀ Ԋ ԅӥ ̔ 

ľҬ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ҹῈ ῀

̆ ῏ ȂῈ ῀Ҭ
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ҹ ץ̆ Ҭ ү ֟

⇔ ᴨ̆ל ֟ ̆֟ ҍ

ᵬ̆ Ԉⱬ̆Ḇ ҙⱵ῍ Ȃ 

Ὲ ҍҬ ȇ ᴆ ᵬ Ȉ̆ Ὲ ҙⱵ

̆ ῤ ȁ ̆ ᵬ Ὲ ȁ ↕̆Ҍ

Ὲ ῃᵣ қ ≢ Ҭ қ ȂĿ 

公司监事会就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议》事项发表了

书面审核意见： 

“该补充协议合法、有效，不存在损害上市公司全体股东权益，尤其是损害

中小股东权益的行为和情况，有助于双方进一步落实战略合作，进一步明确双方

权利义务。” 

公司监事会就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》事项

发表了书面审核意见： 

“该补充协议合法、有效，不存在损害上市公司全体股东权益，尤其是损害

中小股东权益的行为和情况，有助于双方进一步落实战略合作，进一步明确双方

权利义务。” 

4̃ ԊԊ╠  

Ὲ Ԋ ԍ ῀ Ԋ ԅ Ԋ╠ ̔ 

ľҬ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ ȇ<҉ Ὲ

├ Ύ Ⱳ > Ӝ ȁ ȁ ѿ ȁ ҈ ȁ ȁ

ԓ ҂ ȁ Έ ῏ ĺĺ ├ 18 Ȉ

῏ԍ ᴆȂ 

Ὲ ҍҬ ȇ ᴆ ᵬ Ȉ̆ Ὲ ҙⱵ

̆ ῤ ȁ ̆ ᵬ Ὲ ȁ ↕̆Ҍ

Ὲ ῃᵣ қ ≢ Ҭ қ Ȃ ̆ ױ

֜Ὲ Ԋᴪ ȂĿ 
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公司独立董事就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议》事项发表

了同意的事前认可意见： 

“公司与中核华原钛白股份有限公司签订的《战略合作协议之补充协议》合

法、有效，不存在损害上市公司全体股东权益，尤其是损害中小股东权益的行为

和情况，有助于双方进一步落实战略合作，进一步明确双方权利义务。我们同意

将此议案提交公司董事会审议。” 

公司独立董事就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》事

项发表了同意的事前认可意见： 

“公司与中核华原钛白股份有限公司签订的《战略合作协议之补充协议

（二）》合法、有效，不存在损害上市公司全体股东权益，尤其是损害中小股东

权益的行为和情况，有助于双方进一步落实战略合作，进一步明确双方权利义务。

我们同意将此议案提交公司董事会审议。” 

5̃ Ԋ  

Ὲ Ԋ ԍ ῀ Ԋ ԅ ̔ 

ľҬ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ҹῈ ῀

̆ ῏ ȂῈ ῀Ҭ

ҹ ץ̆ Ҭ ү ֟

⇔ ᴨ̆ל ֟ ̆֟ ҍ

ᵬ̆ Ԉⱬ̆Ḇ ҙⱵ῍ Ȃ 

Ὲ ҍҬ ȇ ᴆ ᵬ Ȉ̆ Ὲ ҙⱵ

̆ ῤ ȁ ̆ ᵬ Ὲ ȁ ↕̆Ҍ

Ὲ ῃᵣ қ ≢ Ҭ қ Ȃ ױ ȇ῏ԍῈ

῀ < ᴆ ᵬ > Ȉ̆ ֜

қ ᴪ ȂĿ 

公司独立董事就公司与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议》事项发表

了同意的独立意见： 
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（三）附生效条件的认购合同内容摘要 

1ȁῈ ҍ ᴆ ᴍ ῤ  

2023 3 6 ̆ ҍῈ ԅ ᴆ ᴍ ̆Ὲ

ֲ ̂A ̃ ̆ ᶭ ҉

Ὲ Ȃ Һ ῤ Ҋ̔ 

̂1̃ Һᵣȁ  

̔ ᴍ Ὲ  

Ә ̔  

̔2023 3 6  

̂2̃ ȁ ṿ 

ҹֲ ̂A ̃̆ ṿҹֲ 1.00 ᾝȂ 

̂3̃  

Ә A ҹҌᵞԍ 44,444,445 ̂ ̃ғҌ

68,369,539 ̂ Ȃ̃ 

Ԋᴪ ᵬ₮‗ ӊ ̆ ȁ

Ὲ ȁ ȁ ꞉ ⅞ Ԋ ̆

ᴍ Ȃ ҉ Ҭץ ᴪ Ύ

ҹ‰Ȃ ҉ ῤ̆ қ ᴪ Ԋᴪ

’̆ҍ Ḡ ̂Һ ̃ Ȃ Ҭ

ᴪ Ύ ᴆ ̆ ᴍ

ᴆ ’ԇץ ⁞ ↕̆ ᴍ

ᴍ ᴍ ᶛ ⁞Ȃ 

̂4̃ ᴇ ↕ 

ᴇ ‰ ҹ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ‗ Ὲ ̆

2023 3 7 ̕ ᴇ ҹ 4.50 ᾝ/ ̆Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠
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20 ҩ֜ ̂Ҍ ᴇ ‰ ̆Ҋ ̃ A ֜ ᴇ 80%Ȃ ᴇ

‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ / ᴇ

‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ Ȃ 
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̂8̃ ᴍӊ  

1ȁ Ә ט ̆ Ә ├

Ⱳ Ȃ 

2ȁ ᴍ ̆Ә ᴍ ֣ қ ≠Ȃ 

3ȁ ̆ҹԅ ῃ ̆ Ⱳ

῏ԍ ץ ѿ℗ Ȃ 

4ȁӘ ᴍ̆ ӊ 36 ҩ ῤҌ Ȃ

ᴪȁ֜ Ә̆

̆ ₮ΐ ῏ ̆Ⱳ ῏ ᴍ Ԋ Ȃ

ӊ Ә̆ ԍ ᴍ ȁ

Ὲ ᴍ֞ ҉ Ȃ 

̂9̃ ᴆ 

ȇ ᴆ ᴍ Ȉ ף ֲ ף ⱴ Ὲ

Ә ̆ Ҋ ᴆῃ ̆ ץ ѿҩ ᴆ

ҹ ̔ 

1ȁ Ԋᴪȁ қ ᴪ№≢ ‰ҍ ῏ Ԋ ̕ 

2ȁ Ԋᴪ қ ᴪ Ә ῒѿ ꜚֲᾧԍץ

ᴍ̂̕ ֽ ԍӘ ῒѿ ꜚֲ ᴆ ̃ 

3ȁ ├֜ Ҭ ᴪ ΎȂ 

̂10̃ ᴋ 

1ȁᴋᵥѿ Ҋ ̆ ῃ ̆ ᵬ

Ḡ ᴋᵥ ẊȁҌ Ԋ ̆

ễ ⌠ ̆ Ә Ȃ 

2ȁ Ҋ Ԋ ̂1̃ Ԋᴪȁ

қ ᴪ ̂2̃ ֜ Ҭ ᴪ Ύ̆Ҍ
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Ȃ 

3ȁᴋᵥѿ ԍҌ ⱬ Ҍ №Ҍ ӈⱵ

Ҍ ҹ ̆p ᴆᾛ Ҋ ѿ℗ ⁞̆ Ҍ ⱬ

Ȃ Ҍ ⱬ ѿ ̆ Ԋᴆ ӥץ’ ̆

Ԋᴆ 15 ῤ̆ ֜Ҍ №Ҍ ӈⱵץ

Ȃ Ҍ ⱬԊᴆ 30 ѿ̆҉ץ ӥץ

Ȃ 

2ȁῈ ҍҬ ᴆ ᴍ ῤ  

2023 3 6 ̆Ҭ ҍῈ ԅ ᴆ ᴍ ̆Ὲ

ֲ ̂A ̃ ̆Ҭ ᶭ

҉ Ὲ Ȃ Һ ῤ Ҋ̔ 

̂1̃ Һᵣȁ  

̔ ᴍ Ὲ  

Ә ̔Ҭ ᴍ Ὲ  

̔2023 3 6  

̂2̃ ȁ ṿ 

ҹֲ ̂A ̃̆ ṿҹֲ 1.00 ᾝȂ 

̂3̃  

Ә A ҹҌᵞԍ 44,444,445 ̂ ̃ғҌ

68,369,539 ̂ Ȃ̃ 

Ԋᴪ ᵬ₮‗ ӊ ̆ ȁ

Ὲ ȁ ȁ ꞉ ⅞ Ԋ ̆

ᴍ Ȃ ҉ Ҭץ ᴪ Ύ

ҹ‰Ȃ ҉ ῤ̆ Ὲ қ ᴪ Ԋᴪ

’̆ҍ Ḡ ̂Һ ̃ Ȃ Ҭ
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ᴪ Ύ ᴆ ̆ ᴍ

ᴆ ’ԇץ ⁞ ↕̆ ᴍ

ᴍ ᴍ ᶛ ⁞Ȃ 

̂4̃ ᴇ ↕ 

ᴇ ‰ ҹ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ ‗ Ὲ ̆

2023 3 7 ̕ ᴇ ҹ 4.50 ᾝ/ ̆Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠

20 ҩ֜ ̂Ҍ ᴇ ‰ ̆Ҋ ̃ A ֜ ᴇ 80%Ȃ ᴇ

‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ / ᴇ

‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ Ȃ 

ᴇ ‰ ̆ ȁ ȁ Ὲ

ȁ Ԋ ̆↕ ᴇ Ȃΐᵣ Ὲ

Ҋ̔ 

≠̔P1=P0-D 

̔P1=P0/(1+N) 

ң ̔P1=(P0-D)/(1+N) 

ῒҬ̆P1 ҹ ᴇ ̆P0 ҹ ╠ ᴇ ̆D ҹ

≠̆N

 

≠̔

'

њӔ᱃ᰕ㛑⾘Ӕ᱃൷ԧ

=

ȁ ԓ Ԋ ᴪ

 

≠̔
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̂7̃ ט  

Ә ץ ̆ ԍ Ȃ

Ҭ ᴪ Ύ ᴆ ̆ ץ Һ

Ҭ ᴪ Ύ Ә ₮ӥ ȇ ӥȈ̆ Ә ȇ

ӥȈ ̆ ȇ ӥȈҬ ץ╠

ᴇ ט Һ ҹ Ғ Ȃ 

̂8̃ ᴍӊ  

1ȁ Ә ט ̆ Ә ├

Ⱳ Ȃ 

2ȁ ᴍ ̆Ә ᴍ ֣ қ ≠Ȃ 

3ȁ ̆ҹԅ ῃ ̆ Ⱳ

῏ԍ ץ ѿ℗ Ȃ 

4ȁӘ ᴍ̆ ӊ 18 ҩ ῤҌ Ȃ

ᴪȁ֜ Ә̆

̆ ₮ΐ ῏ ̆Ⱳ ῏ ᴍ Ԋ Ȃ

ӊ Ә̆ ԍ ᴍ ȁ

Ὲ ᴍ֞ ҉ Ȃ 

̂9̃ ᴆ 

Ә ף ֲ ף ⱴ Ὲ ̆ Ҋ

ᴆῃ ̆ ץ ѿҩ ᴆ ҹ ̔ 

1ȁ ȁӘ Ԋᴪȁ қ ᴪ̂ ̃№≢ ‰ҍ ῏

Ԋ ̕ 

2ȁ ├֜ Ҭ ᴪ ΎȂ 

̂10̃ ᴋ 

1ȁᴋᵥѿ Ҋ ̆ ῃ ̆ ᵬ
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Ḡ ᴋᵥ ẊȁҌ Ԋ ̆

ễ ⌠ ̆ Ә Ȃ 

2ȁ Ҋ Ԋ ̂1̃ Ә Ԋ

ᴪȁ қ ᴪ̂ ̃ ̂2̃ ֜ Ҭ ᴪ Ύ ̆

Ҍ Ȃ 

3ȁᴋᵥѿ ԍҌ ⱬ Ҍ №Ҍ ӈⱵ

Ҍ ҹ ̆p ᴆᾛ Ҋ ѿ℗ ⁞̆ Ҍ ⱬ

Ȃ Ҍ ⱬ ѿ ̆ Ԋᴆ ӥץ’ ̆

Ԋᴆ 15 ῤ̆ ֜Ҍ №Ҍ ӈⱵץ

Ȃ Ҍ ⱬԊᴆ 30 ѿ̆҉ץ ӥץ

Ȃ 

3、公司与中核钛白签订的附条件生效的股份认购协议之补充协议的内容摘

要 

2023 年 7 月 13 日，公司与中核钛白签署了《附条件生效的股份认购协议之

补充协议》，对原协议中部分条款进行修改，内容摘要如下： 

一、原协议第八条第 4 款约定“乙方认购的本次发行的股份，自发行结束之

日起 18 个月内不得转让。若国家法律法规和证监会、交易所等监管机构另有要

求的，乙方将按照适用法律和最新监管意见，调整锁定期并出具相关锁定承诺，

办理相关股份锁定事宜。本次发行完成后至限售期届满之日，乙方基于认购本次

发行所取得的股份因送股、资本公积转增等情形所衍生取得的股份亦应遵守上

述锁定期安排。” 

修改为： 

“乙方认购的本次发行的股份，自发行结束之日起 36 个月内不得转让。若

国家法律法规和证监会、交易所等监管机构另有要求的，乙方将按照适用法律和

最新监管意见，调整锁定期并出具相关锁定承诺，办理相关股份锁定事宜。本次

发行完成后至锁定期届满之日，乙方基于认购本次发行所取得的股份因送股、资

本公积转增等情形所衍生取得的股份亦应遵守上述锁定期安排。锁定期届满后
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乙方如有减持意向，应按照届时相关法律法规的规定和中国证监会、深圳证券交

易所规则办理相应减持、交易事宜。” 

三、发行证券的价格或定价方式、发行数量、限售期 

（一）发行股票的种类 

ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆ ṿҹֲ

1.00 ᾝȂ 

（二）发行方式和发行时间 

Ὲ̆ ├֜

Ҭ ᴪԇץ Ύ ᴆ ῤ Ȃ 

（三）发行数量 

Ҍᵞԍ 88,888,890 ̂ ̃ғҌ

124,807,260 ̂ ̃̆ ᴍ ҉ ╠ 25.23%̆

Ὲ ╠ 30%ȂῒҬ̆ Ҍᵞԍ 44,444,445

̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ ̃̕ Ҭ Ҍᵞԍ

44,444,445 ̂ ̃ғҌ 62,403,630 ̂ Ȃ̃ 

Ὲ Ԋᴪ ᵬ₮‗ ӊ ̆ Ὲ

ȁ Ὲ ȁ ȁ ꞉ ⅞ Ԋ Ὲ

̆ ᴍ Ȃ ҉ Ҭץ ᴪ

Ύ ҹ‰Ȃ ҉ ῤ̆ Ὲ қ ᴪ Ԋᴪ

’̆ҍ Ḡ ̂Һ ̃

Ȃ 

（四）发行对象 

̆ ҹ └ֲ ̆

ץ Ҭ ̆ Ҭ ᴪ ├ Ҍ ҈ ԓ

Ȃ 

ȁҬ ץ ̆



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-118 

ԍ Ȃ 

（五）定价原则及发行价格 

ᴇ ‰ ҹῈ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ

‗ Ὲ ̆ 2023 3 7 ̕ ᴇ ҹ 4.50 ᾝ/ ̆Ҍᵞԍ

ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ̂Ҍ ᴇ ‰ ̆Ҋ ̃Ὲ A ֜ ᴇ

80%Ȃ ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜

֜ / ᴇ ‰ ╠ 20 ҩ֜ ֜ Ȃ 

Ὲ ᴇ ‰ ̆ ȁ ȁ Ὲ

ȁ Ԋ ̆↕ ᴇ Ȃΐᵣ Ὲ

Ҋ̔ 

≠̔P1=P0-D 

̔P1=P0/(1+N) 

ң ̔P1=(P0-D)/(1+N) 

ῒҬ̆P1 ҹ ᴇ ̆P0 ҹ ╠ ᴇ ̆D ҹ

≠̆N ҹ Ȃ 

2023 年 4 月 25 日，公司召开 2022 年度股东大会审议通过了《关于公司 2022

年度利润分配的议案》，以 2022 年 12 月 31 日的总股本 494,685,819 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 1.00 元（含税），共计人民币

49,468,581.90 元，不送红股，不以公积金转增股本。本次权益分派除权除息日

为 2023 年 6 月 19 日。 

根据上述权益分派结果，本次股票的发行价格由 4.50 元/股，调整为 4.40

元/股，具体计算如下：P1=P0-D=4.50 元/股-0.10 元/股=4.40 元/股。 ╠̆

├֜ ȁҬ ᴪ ᴇ ↕̆ ᴇ

Ȃ 

（六）发行股份限售期 

、中核钛白 ӊ 36 ҩ
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ῤҌ Ȃ ȁҬ Ҭ ᴪȁ ֜ ῏

̆ ᴍ₮ΐ ῏ ̆ Ⱳ ῏ ᴍ Ԋ Ȃ

ӊ ̆ ԍ ᴍ ȁ Ὲ

ᴍ֞ ҉ Ȃ 
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ҍῈ ῏ ֜ Ȃ 

╠̆Ҭ ҍῈ Ҍ ῏ ῏ ̆ ̆Ҭ

Ὲ ᴍ 5%̆ Ὲ ῏ ̆Ҭ

ҍῈ ῏ ֜ Ȃ 

Ὲ ῏ ֜ ȂῈ

Ԋ ῏ ֜ Ԋ ԅԊ╠

Ȃ Ὲ Ԋᴪ ῏ ̆̓͂

Ԋ ‗Ȃ ῏ қ ᴪ ̆῏ қ ‗Ȃ 

六、本次发行是否将导致公司控制权发生变化 

תּ ӥ ̆Ὲ └ֲ ῒѿ ꜚֲ

135,601,778 ̆ Ὲ 27.41%̆ ̆Ὲ

└ֲ ῒѿ ꜚֲ Ҍᵞԍ 180,046,223 ̂ ̃ғҌ

198,005,408 ̂ ̃̆ Ὲ ᶛҌᵞԍ 30.85%̂

̃ғҌ 31.96%̂ ̃Ȃ Ὲ қȁ └ֲ

ׅ ҹ ᾢ Ȃ ̆ Ҍᴪ Ὲ └

Ȃ 

七、本次发行方案取得有关主管部门批准的情况以及尚需呈报批准

的程序 

（一）已履行的程序 

Ὲ ԓ Ԋᴪ ԋ ᴪ 、第五届

董事会第二十四次会议、第六届董事会第三次会议 2023 ԋ ҳ қ

ᴪ Ȃ 

（二）尚需履行的程序 

֜ Ҭ ᴪ ΎȂ

Ҭ ᴪ Ύ Ὲ̆ Ҭ ├ ᴋῈ №

Ὲ ֜ Ⱳ ȁ ҉ Ԋ ̆ ῃ
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‰ Ȃ 
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第三节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析 

一、本次募集资金的使用计划 

תּ Ҍᵞԍ 39,111.11 ҆ᾝ̂ ̃ғҌ

54,915.19 ҆ᾝ̂ ̃̆ ԍץҊ ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

תּ    

֟ 20 ҆ ̂ѿ

̃ 
75,637.01 

Ҍᵞԍ 39,111.11 ҆ᾝ̂ ̃ғ

Ҍ 54,915.19 ҆ᾝ̂ ̃ 

҉̔ תּ ҉ Ὲ Ԋᴪ‗ ╠Έҩ ╠

῀ ῀ Ⱶ 5,250҆ᾝ Ȃ 

תּ ‪ ԍ תּ ῀ ↕̆Ҍ №

Ὲ ‗Ȃ תּ ⌠ᵝӊ╠ Ὲ̆

ץ’ ᾢ ῀̆ תּ ⌠ᵝӊ ῏

ԇץ Ȃ 

二、本次募集资金投资项目基本情况 

（一）项目概况 

 Ὲ ֟ 20 ҆ ̂ѿ ̃ 

 75,637.01 ҆ᾝ 

ᶏ תּ ῀  
Ҍᵞԍ 39,111.11 ҆ᾝ̂ ̃ғҌ 54,915.19 ҆ᾝ

̂ ̃ 

Һᵣ Ὲ  

 24 ҩ  

（二）募投项目的经营前景 

Ὲ תּ ԍ ҙⱵȂ תּ ̂ѿ ̃

Ὲ ֟ 8 ҆ ̆ Ὲ ֟ ⌠ 53.90 ҆ Ȃ 

1ȁῈ ҙⱵ ’ 

ῤ̆Ὲ ↓֟ ’ Ҋ ̔ 
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 2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

῀̂҆ᾝ̃ 148,560.92  271,381.61 338,957.42  268,338.04  

̂҆ ̃ 14.95 26.74 34.50 32.09 

ᴇ̂ᾝ/ ̃ 9,939.43  10,148.90 9,824.85 8,362.05 

῀̂҆ᾝ̃ 13,103.48 23,348.11 32,623.69 25,213.49 

̂҆ ̃ 1.22 2.16 2.97 2.60 

ᴇ̂ᾝ/ ̃ 10,711.81  10,830.84 10,982.94 9,689.68 

ῤῈ ↓֟ ֟ ȂῈ҉ץ95%

↓֟ ῀ ῃ ῀ 9% Ȃ ╠Ὲ ֽ

қ ȁ қ ң ֟ Ȃҹԅ ̆Ὲ

תּ ҈ ֟ Ȃ 

ῤῈ ↓֟ ֟ ≠ Ҋ ̔ 

 2023 年 1-6 月 2022  2021  2020  

֟ ̂҆ ̃ 14.30  27.91 35.52 30.90 

֟ ̂҆ ̃ 21.78   40.93  41.26 41.26 

֟ ≠  65.66% 68.20% 86.09% 74.89% 

̔҉ ֟ ֟ Ȃ 

报告期内公司装饰原纸系列产品产能利用率变动分析参见本募集说明书之

“第一节 发行人基本情况”之“三、主要业务模式、产品或服务的主要内容”

之“（四）主要产品的产能产量及销量情况”之“1、主要产品的产能、产量及产

能利用率”。 

2ȁ  

Һ ԍֲ └ᵬ̆ ҙ ҍֲ

֟ ℗ ῏ Ȃ ҕ ֲ ֟ȁ ₮ ѿ ̆

Ҭ ֟ ҙ ᴪȁ ֟ҙ ⅞ └ ȇҬ ֲ ֟

ҙ Ȉ̆ ֲ ֟ Ḡ ׆̆ל 2012 2.23 ַ

2021 3.37 ַ ̆ ҹ 5%Ȃ ֟ ҙ

Ҋ ֲ̆ ֟ ̆ᵖׅḠ Ȃל

ȇҬ ֲ ֟ҙ 2022Ȉ̆ 2021 ֲ ֟ 3.37 ַ ̆

8.3%̆Ῥ⇔ Ȃ 
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Ҭ ᶫ ᶷ ȁ Ḡ ‰ Ҍ Ҥ

̆ ֲ ҙ ̆ל ῤ ꜚⱬ̆

ᴨ Ȃ 

3ȁ ֟  

（1）华南地区市场需求情况 

1）广西省人造板产量位居全国第一，华南地区政策优势显著，人造板产量

保持高速增长态势 

装饰原纸主要用于人造板的贴面制作，市场需求与人造板的产量存在密切

的关系。根据各省统计局的统计数据，2021年广西省人造板产量达5,100万立方

米，成为全国最大的人造板生产基地，占当年全国人造板产量的15.13%。2022年

广西省人造板产量超过6,700万立方米，较去年同期增长31.37%，再创历史新高。

2022年广东省人造板产量达1051.92万立方米，2023年1-6月广东省人造板产量

达814.82万立方米，较去年同期增长66.2%。 

广西壮族自治区政府办公厅于2023年7月14日印发《广西万亿林业产业三年

行动方案（2023—2025年）》，方案中提出大力实施家具家居产业提升工程，到

2025年，全区木材加工业（含家具家居产业）产值达4,900亿元，人造板产量达

7,500万立方米。广东省人民政府于2021年7月30日发布《广东省制造业高质量发

展“十四五”规划》，提出依托广州、佛山、东莞、中山、江门、惠州等市，做

大做强家具产业；广州发挥龙头企业优势加快打造“全球定制之都”。 

2）华南地区装饰原纸市场需求预测 

根据《中国林业年鉴》统计数据，2021年广东、广西和福建三省人造板产量

为8,593.90万立方米，同期全国人造板产量为33,673万立方米，华南地区人造板

产量占比超过25%。据此测算，华南地区装饰原纸需求量约占全国装饰原纸需求

量的25%。2022年我国装饰原纸的销量约为105.69万吨，华南地区装饰原纸需求

量超过26万吨。 

《政府工作报告》中提出，2023年我国国内生产总值增长5%左右。公司预计

未来几年我国装饰原纸的需求增速将保持在5%左右，预计到2025年我国装饰原

纸需求量将达到122万吨。根据各省人造板产量占全国的比重推算，华南市场约
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ΐ ҙ ῏֟ҙ ̆ ₣ ȁ ֒ȁ ȁ

ᴑҙ ´ ̆ תּ ᵬҹ ֟ҙ

̆ΐ ᴨל ᵝᴨלȂ 

̆ ľѿ ѿ ĿṤ ῃ ᴩᵄ῏ RCEP

̆֒ ҹ ⱬ Ȃ ╠қ ֒ Ҭ

ⱬ ̆ ῤ ₮ Ȃ תּ ̆

қ ֒ ̆ ≠ԍ ̆ Ὲ ⱬȂ 

2ȁ ᵞῈ ֟ ̆ ֟ Ԉⱬ 

2022 ̆ Ӌᾥῌ ȁ ȁ ȁṽⱵ ץ Ṝ

’ ῤ ѿ ↓ ԑ֜ Ҥ̆ ‖₯ ̆ ᶏҕ

⇔Ȃ2023 1 25 ȇ2023 ҕ ҍל Ȉ ̆

֜ ̆ҕ ╠ ғ Ҍ ̆2023 ῃ

ҹ 1.9%Ȃ 

ῃ Ҋ̆ ҙ ҳ Ҋ └̆ Ԉ

̆ ᶏ׆ҙᴑҙ ף ֟ ȁ ⇔ ֟

ᵞ ֟ ̆ ֟ Ȃ 

╠ ҙ ׆ 1750m 3800mȂῈ

תּ ̆ ῀ 3800mm ̆ ≠ ȁ ȁ ȁ

ֲⱬ ᴨ̆ל ᵞῈ ֟ ᵝ Ȃῒ ̆Ὲ ῀

Ҭ ̆ ҙ ᵬ̆

Ὲ ֟ ̆Ḇ Ὲ ֟ ̆ ҉ Ὲ ≠ ⱬȂ 

3ȁ Ὲ ⱬ̆  

ҙ ԍ ֟ҙ̆ Ȃ ᴑҙ

῀̆ ῤ ᾢ ῏ ̆ ֟ ̆

ⱬ ֟ᴑҙ ԈⱬȂ תּ

̆ ץ ⱴῈ ῀̆ Ὲ ̆ ᵞ ֟ ṽ ̆

Ⱶ ̆⁞ ễṽ ̆ҹῈ ṽⱵ ᶫ Ḡ ̆ӞҹῈ
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ẫ ȁ Ȃ 

（四）项目实施的可行性 

1ȁ ѿ ̆ Ὲ  

̆ ҙ Ҭ Ҍ ̆Ҋ ȁ

ȁ ₮ԅ ̆ ⌠ Ȃ

ԍ ̆ ᵣ ⱬ ̆Ҋ ԍ ḱ ȁ֟

̆ ל Ȃ ԍῈ ̆ ֟

⌠ Ҍ̆≠ԍῈ ֟ Ȃ

תּ ҹ ̆ ֟ ̆ ᶭ ᵝ ᴨ̆ל

̆ ᾟ№≠ ȁ ȁ ȁֲⱬ ᴨ̆ל

֟ ̆ ᵞ ̆ ѿ ֟ Ԉⱬ̆ қ̆

ᴍ ̆ Ὲ Ȃ 

2ȁ ᵣ  ל

Ҍ ⱴ ȁ ᵟ ֲ̆

ױ ᵟ ᴆ Ḡ ֲ̆ ῀҉ ҍ Ҋל ҩ̆

ȁ ȁ Ḡȁ ΐ֟ ⌠ ̆

ΐȁ ȁ ֟ Ӟ Ȃᵬҹֲ

ӊѿ ̆ Ҍ ȁҌ ȁ ᴨ̕ל ̆

̆ ץ ┘ └ ̆ ѿ ԅ

ҩ Ȃ 
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ȁט֜ ᶫ ⱬ Ḡ Ȃ ֟ ҙ

̆ ҙ ᴪ Ȃ 

֒ȁқ֒ ̆ѿ֓ ̆ Ҍ ̆ᵟ

ḱ Ӟ Ȃ ľѿ ѿ ĿṤ ȇ

ῃ ᴩᵄ῏ Ȉ ̆ ₮ Ȃ

ѿ Ҋ̆֟ ȁ ῤ ᴑ

ҙ ╠ Ȃ 

̆ ҙ ԍѿ ѿ ȁ ȁ ȁ

≠ ̆ Ȃ 

3ȁ ֟ҙ ҙ ⅞  

ҹ ֟ҙẫ ̆ ‗֟ҙ Ҭ Ҭ̆

ᴪ 2021 4 28 ₮ԅȇ ҙľ ԓĿ Ҭ Ȉ̆

Һꜚ ̆r ̆ ₮ ҙ ᴨ̆ ֟ҙ ̆

̆ Ὲ Ԉ̆ Ȃ ԍȇ֟ҙ

（2019 年本）̂ 2021 ḱ Ȉ̃Ҭ 鼓励类产业，不属于 └ ֟ҙȂ

≠ ҹҺ ̆ ֟ Ȃ ԍ ̆

῏ԍľᴨ ֟ҙ ȁ ≠ ȁ ⱬ

Ŀ ̆ῒ֟ҙ ȁ֟ ȁ ȁ Ḡ ȁ ȁ ≠

̆ ȇ ֟ҙ Ȉ ȇ ҙ ⅞Ȉ Ȃ

ľ Ҭ Ŀȁľ Ŀ Ҋ̆ Ḡ ԍҤ ̆ ꞉ғ Ḡ

ᴨ ֟ҙ Ȃ 

4ȁῈ Ԉᴨלҹ  

Ὲ ҙ ֟ ᴑҙ̆

֟ҙ ᴑҙ̆ қ қ

Ҭ ȁ ᵬ ̆ ⱬ Ȃ 2023

年 6 月 30 日̆Ὲ ֲ ȁֲ ┘ ȁ

Ғ≠ 30 ȁ Ғ≠ 15 ȁ 1 ̆

ῃ ֲ ‰ ᴪ ҹ ҙ ‰ Һ
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ᵝȂῈ ҹ ᶫԅ ⱬ Ȃ 

（五）项目投资计划及资本性支出构成 

ҹ 75,637.01 ҆ᾝ̆ῒҬ 11,646.06 ҆

ᾝȁ 7,006.79 ҆ᾝȁ 40,084.50 ҆ᾝ̆ῒז

10,781.13 ҆ᾝ̆ 3,106.25 ҆ᾝȁ ꜚ 3,012.29 ҆ᾝȂ

⅞ΐᵣ Ҋ̔ 

 ῤ    
ԍ

₮ 

1  11,646.06 15.40%  

2  7,006.79 9.26%  

3  40,084.50 53.00%  

4 ῒז  10,781.13 14.25%  

5  3,106.25

 �_
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ד 4 1  673.99 

5 
ȁ ᴆ ȁ ȁ

 
1,023.66 

6 ⱬ  25.00 

7 ̂ ̃ 1,250.00 

8  715.00 

9  80.00 
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3  1 22.00 22.00 

4  2 110.00 220.00 

5  2 40.00 80.00 

6  2 5.00 10.00 

7  4 6.00 24.00 

8  1 105.00 105.00 

9 ⱬ  1 60.00 60.00 

10  1 13.00 13.00 

11  1 75.00 75.00 

12  2 20.00 40.00 

13  2 5.00 10.00 

14  4 6.00 24.00 
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39 ῒ  1 450.00 450.00 

40 ⱴ  1 120.00 120.00 

41  1 780.00 780.00 

42 ‛₀  1 330.00 330.00 

43  1 368.00 368.00 

44  1 288.00 288.00 

45  1 525.00 525.00 

46  3 65.00 195.00 

47 DCS 1 406.00 406.00 

48 QCS 1 195.00 195.00 

49 ᴰꜚ └ 1 650.00 650.00 

50  1 120.00 120.00 

51  1 131.00 131.00 

 89 - 35,696.50 

ԋ Ὲ  - - - 

1 
№ ᾣᴟ

 
1 3,291.00 3,291.00 

2  1 302.00 302.00 

3  1 250.00 250.00 

4  1 365.00 365.00 

ד 5 ῒז  1 180.00 180.00 

 5 - 4,388.00 

 94 - 40,084.50 

4ȁῒז  

ῒז Һ ȁ ╠ ȁּס ȁ

ȁ ᵝ ̆ ̆ ᶏ ȂῒҬ ᶏ ҹ 2,464.32

҆ᾝ̆ 171,149.16 ϒ̂ 256.72 ֡̃̆ 9.6 ҆ᾝ/֡ Ȃῒז

ᵀ ȇ ҙ └ῤ Ȉ ȁ ҙ

῏ └Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 ῤ   

1 ΐ ֟ ΐ 601.27 

2 ᴆ 1,002.11 

3 ╠ ᵬ  301.70 
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4  500.00 

5 ᵝ  1,327.50 

סּ 6  1,810.22 

7  603.41 

8  603.41 

9  30.17 

10 Ḡ  603.41 

11 └  60.34 

12 └  48.27 

13 ֟‰ \ Ⱳ ῒ  330.00 

14  350.00 

15 Ḡ  50.00 

16 ᶏ  2,464.32 

17  95.00 

 10,781.13 

5ȁ  

ȁ 5%

2% ̆ᵀ ⌠ ҹ 3,106.25 ҆ᾝȂ 

6ȁ ꜚ  

ꜚ Ὲ ֟ ꜚ ’̆

ꜚ 30% ̆ᵀ ⌠ ꜚ ҹ 3,012.29 ҆ᾝ 

（六）项目整体进度安排及目前进展情况 

2 ̆ ȁ

2 ῤ ῀̆ ꜚ ֟ ῀̆ ⅞

Ҋ̔ 

 ῤ  
ᴍ 

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 

1 ╠ ‰  *            

2 ȁ   * * *         

3 ҍ ḱ    * * * * *     
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4 
ȁֲ

 
     * * * * *   

5 ֟         * * *  

6 ֟            * 

תּ ӥ ̆ ȁ ᴇ ῏

ᵬ̆ Ҭ̆ № ⌠ ̆ Ȃ 

（七）公司的实施能力 

1ȁֲ Ữ  

̆Ὲ ԅѿ Ғҙ ȁ ȁ ҙ

ү ֲ ᴝȂ ӊ Ὲ̆ ῤ Ғ ץ

֣ Ғ ᵬҹ ̆ ֲ Ғ ᴪ̆

ҍῈ ֲ ҙ ῏ ȁ ֟ ֜ Ȃ

̆ תּ ῀ Ὲ̆ Ҍ ΐ ᴨ

ҙ ֲ ץ̆ Ḡ תּ ⱳ Ȃ 

2ȁ Ữ  

Ὲ ҙ ֟ ᴑҙ̆

֟ҙ ᴑҙ̆ қ қ

Ҭ ȁ ᵬ ̆ ⱬ Ȃ 2023

年 6 月 30 日̆Ὲ ֲ ȁֲ ┘ ȁ

Ғ≠ 30 ȁ Ғ≠ 15 ȁ 1 ̆

ῃ ֲ ‰ ᴪ ҹ ҙ ‰ Һ

ᵝȂ 

Ὲ̆ ү Ữ ₮ ⇔ ⱬ ҹ̆ ᶫԅ

Ȃ 

3ȁ Ữ  

̂1̃ᴨ  

̆Ὲ ֟ ȁ ֟ ȁ ȁ └
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₮̆ ҍ֟ ף ׂ ῤ ᾢ └ ῤ

ȁ ΐ ֟ᴑҙ ԅῃ ᵬᴩᵄ῏ ̆ ԅ

̆ ῤ ҙ ԅ Ḥ Ȃ 

̂2̃ҍ  

Ὲ № ֟ ̆ ֟ ҹ ᶫῃ

Ⱶ ȂῈ ѿ ⱬԍ ѿ ᴝ̆ №

ֲ Ԋ׆ ᵬ̆ ҹ ᶫ ‗ ῤ ῃ ᵝ

Ⱶ̆ ԅ ̆ Ḥ ̆ ԅ ȁ

ⱬ └Ȃ 

̂3̃  

ᶏ̆ ᴋⱵ ⱴ Һꜚ ҹ̆ ᶫԅ ᴨ ȁ

Ḃ Ⱶ ᶏ̆ Ԉⱬ ⌠ ҍ̆ᴧ ԅ ᵬᴩ

ᵄ῏ ȂῈ ֟ ȁ ῒȁ ȁ ȁ 30 ҩ ȁ

Ȃ 

҉ ̆Ὲ תּ ֲ ȁ ȁ ΐ

Ȃ תּ ̆Ὲ ѿ ֲ ȁ ȁ

Ữ ̆ Ḡ ≠ Ȃ 

（八）募投项目的效益预测 

Ⱶ ᴇ ҹ16 ̆ῒҬ 2 ̆ ֟ ҹ14 Ȃ 

1ȁ Ẋ ᴆ 

̂1̃ ȁ ̆ ҙ

̕ 

ת2ּ̃̂ Һ ҙⱵ ᴪȁ

̕ 

̂3̃ ҙ ҙ ל ’ ̕ 

ת4ּ̃̂ ȁ ꜛ ȁ ꜚⱬᴇ Ҍ ̕ 
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ḱ 15˿ᵀ ̕ΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 1 ̂80%̃ 2~14  

 42,702.52 53,378.14 

ꜚⱬ 4,493.57 5,616.96 

≠ 649.80 649.80 

└  4,520.94 5,651.17 

ҙ  52,366.82 65,296.08 

Ŷ  

֟ ҈ Ὲ ̆ ’

Ȃΐᵣ ’ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

 
1

̂80%̃ 
2~5  6~14  

 1,638.40 2,048.00 2,048.00 

 3,140.06 3,910.65 3,891.65 

 4,778.46 5,958.65 5,939.65 

3ȁҺ Ⱶ ’ 

经测算，本项目建成完全达产后，年销售收入 80,000.00 万元，净利润

6,354.16 万元，具体测算过程如下： 

ᵝ̔҆ᾝ 

 

1

̂80%̃ 
2  3  4  5  6~14  

营业收入 64,000.00 80,000.00 80,000.00 80,000.00 80,000.00 80,000.00 

ҙ  52,366.82 65,296.08 65,296.08 65,296.08
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净利润 4,977.20 6,354.16 6,354.16 6,354.16 6,354.16 6,368.41 

4ȁ ҍ ҙⱵ  

ŵּת ҍῈ ҙⱵ  

ῤ̆ תּ ҍῈ ↓֟ ῀ȁ ≠ ’

Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

תּ   2022  2021  2020  
҈

ṿ 

↓֟

ҙ ῀ 
80,000.00 271,381.61 338,957.42 268,338.04 292,892.36 

ᵝ ᴇ̂ᾝ/ ̃ 10,000.00 10,150.22  9,823.69  8,362.19  9,445.37 

↓֟

ҙ  
65,296.08 252,391.52 304,221.11 231,890.64 262,834.42 

ᵝ ̂ᾝ/ ̃ 8,162.01 9,439.96   8,816.96   7,226.38   8,494.43 

↓֟

ᵝ  
6,672.27 7,410.05 6,996.98 5,609.90 6,672.31 

↓֟

ᵝꜚⱬ 
702.12 1,157.94    962.21    756.97    959.04 

↓֟

ᵝֲ  
81.23  227.52   252.85   244.09  241.49 

↓֟

ᵝ└  
706.40 453.19     417.68   443.74   438.20 

≠  18.38%
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̆ Ὲ ҍҬ Ὲ ȇ ҙ ᶫ Ȉ

ᴇ └ ץ̆ 3 ꜚⱬ ᴇ ṿ תּ ֟

ᵝꜚⱬ ֽҹ 702.12 ᾝ/ Ȃ 

②公司高端装饰原纸产品毛利率情况 

本次募投项目面向华南区域生产高端装饰原纸，近三年公司高端装饰原纸

产品产量，销量，毛利率情况如下： 

产品系列 2022 年 2021 年 2020 年 

素色纸系列产量（万吨） 5.00 4.05 2.48 

素色纸系列销量（万吨） 4.96 3.73 2.60 

素色纸系列毛利率 11.14% 19.54% 29.02% 

暖白纸系列产量（万吨） 1.76 2.66 2.34 

暖白纸系列销量（万吨） 1.67 2.62 2.61 

暖白纸系列毛利率 11.63% 13.79% 22.38% 

近三年公司高端装饰原纸系列产品毛利率受到原材料钛白粉、木浆价格的

影响存在波动。公司近三年素色纸和暖白纸系列毛利率平均值为 17.92%，本次

募投项目预测毛利率为 18.38%，略高于公司近三年高端装饰原纸产品系列平均

毛利率，主要系本次募投项目公司充分利用当地资源优势，其中蒸汽由项目所在

地的中国华电集团贵港发电有限公司提供，与公司现有业务采用自备燃煤锅炉

项目相比，能大幅降低公司动力成本。同时，本次募投项目充分利用广西贵港当

地的劳动力优势，单位人工成本较公司最近三年装饰原纸产品单位人工下降

160.26 元/吨。 

҉̆ תּ ≠ ԍῈ ↓֟ ≠ ΐ

Ȃ 

5ȁ ҍ Ὲ  

ῤ̆ תּ ҍ ҙ Ὲ ≠ ꜚ ’ Ҋ  ̔

Ὲ  2022  2021  2020  

 20.35% 25.53% 28.99% 

ṿ 24.96%
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从可比公司的平均毛利率数据来看，本次募投项目完全达产当年毛利率低

于同行业可比公司近三年毛利率平均值，但与可比公司 2022 年毛利率较为接近，

不存在重大差异，具有谨慎性和合理性Ȃ 

҉̆公司募投项目效益测算涉及的产品单价参照公司装饰原纸产品近三

年在华南区域平均销售价格 10,501.15 元/吨，谨慎考虑确定为 10,000 元/吨，

֟ ҈ Ὲ ᴇ ̆ Ӟ

ᾟ№ ԅ ȁֲ ’ ҍ̆

ҙⱵ ҙ Ὲ ҙⱵ ≠ ΐ תּ̆ ̆

ΐ Ȃ 

（九）因实施募投项目而新增的折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响 

תּ ҹ2 ̆ ῀ ⱴ Ȃ

תּ ⌠ ᶏ ̆ ᴪ 4,284.04҆

ᾝȂ 

本次测算以发行人2020-2022年平均营业收入、净利润为基准，ҹ ̆

Ẋ Ὲ ҙ ῀ ‪≠ 保持2020-2022年平均水平。

תּ ȁ ῀ ҙ ̆ תּ Ὲ

ҙ Ҋ̔ 

ᵝ̔҆ᾝ 

以 2020-2022 年度平均营业收入、净利润为基准 

项目 T+3 T+4~T+7 T+8 T+9~T+16 

本次募投项目新增折旧摊销

（a） 
4,284.04 4,284.04 4,265.04 4,265.04 

1、对营业收入的影响 

现有营业收入（不含募投项目）

（b） 
321,050.22 321,050.22 321,050.22 321,050.22 

新增营业收入（c） 64,000.00 80,000.00 80,000.00 80,000.00 

预计营业收入（含募投项目）

（d=b+c） 
385,050.22  401,050.22  401,050.22  401,050.22  

新增折旧摊销占预计营业收入比

重（a/d） 
1.11% 1.07% 1.06% 1.06% 

2、对净利润的影响 



ᴍ Ὲ                 2023 A תּ ӥ 

1-1-141 

现有净利润（不含募投项目）

（e） 
11,249.45 11,249.45 11,249.45 11,249.45 

新增净利润（f） 4,977.20 6,354.16 6,368.41 6,368.41 

预计净利润（含募投项目）

（g=e+f） 
16,226.65 17,603.61 17,617.86 17,617.86 

新增折旧摊销占预计净利润比重

（a/g） 
26.40% 24.34% 24.21% 24.21% 
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171149.16 ̂ 256.72 ֡̃̆ ῒҬѿ ⅞

59,708.03 ̂ 89.56 ֡̃̆ ԋ ⅞ 111,441.13

̂ 167.16 ֡ Ȃ̃ 

תּ ̂ѿ ̃ ȇҌꜚ֟ ӥȈ̂ [2022] Ҍꜚ֟

0291245 ̃̆ ҹ ҙ Ȃ 

（三）本次募投项目尚需履行的程序及是否存在重大不确定性 

תּ Ҍ Ҍ Ȃ 

四、募投项目与现有业务、前次募投项目的区别和联系 

（一）本次募投项目与公司既有业务的关系 

Ὲ Һ Ԋ׆ ȁ ֟ ҙⱵ̆ ̂

ȁ ┘ ȁ ȁ̃Ӳ ȁ ҩ ↓ 600 ҩ

̆ ȁ ȁ 10 ‰ ҙ ‰

Һ ֲ̆ ҹ ֟ҙ ᴑҙȂῈ ֟

₮ ⌠ 30 ҩ ȁ ̆ ᾥ ȁIP Ὲ ȁCoveright̆

ȁ ֒̆Ҭ ȁῃ ῤ ᴑҙ ԅ ᵬ῏

Ȃ 

Ὲ תּ ҍ ҙⱵ ῏ Ҋ̔ 

  ֟ 20 ҆ ̂ѿ ̃ 

1 
ԍ ҙⱵ̂ ֟ ȁ

Ⱶȁ ̆Ҋ ̃ ֟ 

̆ תּ 8 ҆ ֟ ̆

≠ԍ ֲ ֟ ⱬ ֟ ̆

Ԉⱬ̆ ѿ ֲ ᴍ Ȃ 

2 ԍ ҙⱵ  

̆ תּ ̆ ῀

3800mm ̆ ֟ ̆ ≠

ᴨ̆ל ᵞ ֲ֟

ᵝ Ȃ 

3 
ԍ ԍ ҙⱵ ῒז

 
 

4 
ԍ ֟ҙ ҉Ҋ ̂ /

̃ ᵈ 
 

5 ԍ Һҙ   
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6 ῒז  

Ὲ תּ ̆ ԍ Ὲ ֟ 20 ҆

̂ѿ ̃̆Ὲ ҙⱵҹ ȁ ֟ ̆ תּ

ҍῈ ╠Һ ҙⱵ ̆ ≠ԍᾟ№ ̆ Ὲ

ҙ ᵝ̆ ᵞῈ ֟ ̆ ѿ Ὲ ֟ Ԉⱬ̆ ᴍ ̆

Ὲ ≠ ⱬȂ 

תּ ҙⱵ ֟

תּ ӥľ ҈  Ԋᴪ῏ԍ תּ ᶏ № Ŀӊľԋȁ

תּ ’Ŀӊľ̂ԋּ̃ת ╠ ȁ̂҈̃

Ŀ ľ̂ ̃ ĿȂ 

（二）本次募投项目与前次募投项目的关系 

Ὲ ╠ תּ ҹ ֟11.8҆ Ḡ

̆ ҹ ֟6.8҆ Ḡ

ҳ ⱬ Ὲ ֟ Ȃ תּ ҹ ֟20҆

̂ѿ ̃̆ ֟ ҉ ѿ ֟̆ Ԉ ᾢ

֟ ̆ ֟ ҍ ֟ Ҍ Ȃ תּ Һ

ᴆҹ ̆ ῀ ╠ ҙ ᾢ 3800mm ̆

֟ ̆ ᵞ֟ ̆ ≠ ȁ ȁ ֲ̆ⱬ

ᴨ̆לᶏ ֟ ᵞ ̆ᵞ Ȃῒ ̆Ὲ

῀ Ҭ ̆ ҙ ᵬ̆

Ὲ ֟ ̆Ḇ Ὲ ֟ ̆ ѿ ҉ Ὲ ≠ ⱬȂ 

五、本次募投项目符合国家产业政策和板块定位的规定 

ֲҺ Ԋ׆ ȁ ֟ ҙⱵ Һ̆ ֟

↓ȁӲ ↓ ↓ Ȃ תּ ԍ

֟20҆ ̂ѿ ̃Ȃ 

ȇ֟ҙ （2019 年本）̂ 2021 ḱ Ȉ̃̆ 鼓励类、

ҍ └ Ҋҍ ֟ ῏ ֟ ↓ Ҋ̔ 
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№  ҙ ≢ ΐᵣῤ  

鼓励类 十九、轻工 
1、单条化学木浆 30 万吨/年及以上、化学机械木浆 10 万吨/
年及以上、化学竹浆 10 万吨/年及以上的林纸一体化生产线及

相应配套的纸及纸板生产线（新闻纸、铜版纸除外）建设 

 ԋȁ  

9ȁ5.1 ҆ / Ҋץ ֟  10ȁ 3.4 ҆ / ץ

Ҋ ֟  11ȁ 1 ҆ / ץҊȁץ ҹ

└ ֟  12ȁ 1.76 Ҋץ ғ ҹ 120 /№

Ҋץ ֟  13ȁ 2 Ҋץ ғ ҹ 80 /

Ҋץ№ ȁ ֟  31ȁᾝ └

 

└  ԋȁ  
18ȁ 30 ҆ / Ҋȁץ 10 ҆ /

Ҋȁץ 10 ҆ / Ҋץ ֟  

תּ ֟ ҹ ֟ ̆Ҍ ȁ ȁ

֟ ̆属于《产业结构调整指导目录（2019 年本）（2021 修订）》鼓励类轻工

第一条中的“相应配套的纸及纸板生产线（新闻纸、铜版纸除外）建设”，Ҍ

ȁ └ ῏֟ ֟ ̕ תּ Һ ҹ

̆ῒҬ Һ ̆ ץ ῤ ҹҺ̆ ֟ Ҍ

└ ̆ ֟ Ȃ 

ȇҬ ֲ ῍ ᴪ ҩԓ ⅞ 2035

Ȉ ₮ľ̔ⱴ ȁ ҙᴑҙ ̆ └ ᵣ ĿȂ

Ὲ ᵞ └ Ҍ̆ ᵞ ֟ ̆ Ḡ

֟ ט֜ ⱬ ̆ ԅ Ḡ ҍ ֟̆

ף ҙ Ȃ 

҉̆ תּ ԍȇ֟ҙ （2019年

本）̂ 2021ḱ Ȉ̃Ҭ 鼓励类产业，不属于 └ ֟ҙ̆ ֟ҙ

̕ғҌ Һ Ȃ 

六、本次募集资金的运用对公司的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

תּ Ὲ ֟20҆ ̂ѿ

̃ ≠ ֟ ᵝᴨל Ὲ ֟ ֟ ѿ̆ ꜛԍ

Ὲ ̆ Ὲ ᴍ ̆ қ ֒ ̆ҹῈ ҹ

≠ ̕ ѿ ꜛԍ ᵞ֟ ̆ ֟ ԈⱬȂ ̆
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≠ԍ ѿ Ὲ Һ ҙⱵ ⱬȁ Ὲ

≠ ̆ ѿ ⱴ Ὲ ҙῤ ᵝ ҹ̆Ὲ ̆

Ὲ ӈ̆ Ὲ ῃᵣ қ ≠ Ȃ 

（二）对公司财务状况的影响 

Ὲ תּ Ҍᵞԍ39,111.11҆ᾝ̂ ̃

ғҌ 54,915.19҆ᾝ̂ תּ̆̃ ᶏῈ ‪ ֟ ֟

ѿ ̆Ὲ ֟ ṽ Ҋ ̆ễṽ ⱬ ⌠ ̆ ≠ԍ Ὲ

Ⱶ ⱬȂ תּ Ὲ̆ ≠ ⱬ

ѿ ̆Ὲ ֟ ҍ‪ ֟ ⱴ̆ ꜚ ῀ ⱴ̆׆

ѿ Ὲ ≠ ⱬ̆ Ὲ ⱬȂ 
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第四节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析 

一、本次发行完成后，上市公司的业务及资产的变动或整合计划 

תּ ҹ ֟ 20 ҆

̂ѿ ̃̆ ῏ ֟ҙ ҙ ̆ל Ὲ

⅞ ҙⱵ ̆ΐ ╠ Ȃ תּ̆

≠ Ὲ ֟ ̆ ҙⱵ ̆ ҙҬ Ԉᴨל

ᵝ̆ΐ ╠ Ȃ 

Ὲ̆ Һ ҙⱵḠ Ҍ Ҍ̆ ҙ

Ⱶ ֟ ⅞Ȃ 

二、本次发行完成后，上市公司控制权结构的变化 

̆Ὲ қȁ └ֲׅҹ ᾢ Ȃ ̆

Ҍᴪ Ὲ └ Ȃ 

三、本次发行完成后，上市公司与发行对象及发行对象的控股股东

和实际控制人从事的业务存在同业竞争或潜在同业竞争的情况 

̆Ὲ қȁ └ֲ ȂῈ

ҍ қȁ └ֲ ῒ῏ ֲӊ ҙⱵ῏ ȁ ῏ Ҍ

Ȃ Ҍᴪ Ὲ ҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒזᴑҙӊ

ҙ Ԉ ҙ Ԉ ’Ȃ 

╠ Ὲ̆ ҍҬ ῒ қȁ └ֲӊ Ҍ ҙ

ԈȂ ̆Ὲ ҍҬ ῒ қȁ └ֲӊ Ҍᴪ

֟ ҙ ԈȂ 

四、本次发行完成后，上市公司与发行对象及发行对象的控股股东

和实际控制人可能存在的关联交易的情况 

ᾢ Ὲ қȁ └ֲ ῒ̆
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ҍῈ ῏ ֜ Ȃ ̆Ὲ қȁ └

ֲ Ȃ Ҍᴪ Ὲ ҍ қȁ └ֲ ῒ └ ῒז

ᴑҙӊ ῏ ֜ ’Ȃ 

̆Ҭ Ὲ ᴍ 5%̆ Ὲ ῏ Ȃ

Ҭ̆ ҍῈ ᵬ ҙⱵ Ҭ ᴪ֟ ῏

֜ ȂῈ Ҥ ץ Ὲ ῤ ῏ԍ῏ ֜ ȁ ↕

̆Ҥ ῏ ֜ Ḥ ӈⱵ̆Ḡ ̆ Ὲ ῃᵣ

қ ≠ Ȃ 
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第五节 最近五年内募集资金运用的基本情况 

Ὲ ԍ 2014 9 15 Ὲ Ὲ ṽ├ תּ̆ ⌠ ׂ

ԓҩᴪ Ȃ 2014 Ὲ Ὲ ṽ├ ̆Ὲ ԓҩᴪ

ῤҌ Ὲ ȁ ̂ ֟ ȁ̃

ȁ Ὲ ṽ├ תּ Ȃ 
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第六节  与本次发行相关的风险因素 

一、市场和经营风险 

（一）宏观经济周期波动的风险 

Ὲ ҙҹ ҙ Ὲ̆ Һ ֟ Һ ԍ≈ ȁ

ȁ ֟ ̂ ̃ ̆ ԍ ȁ ȁΏ ȁ

ӏ Ҭ ḱȁ ḱȁ ΐ

└ ץ ΐ ῤ ̆ ҙҍ ȁ ῀

℗ ῏Ȃ ̆ ҙ ҍ ѿ Ȃ ╠ῃ

ׅ Ҍ ̆ ῤ ׅ ̆ ꞊

̆ ꜚ ҳ Ȃ ῤ ₮ Ҋ

̆ ֟ҙ ᵣ ׆̆ Ὲ ҙ Ҍ≠ Ȃ 

（二）市场需求波动风险 

ḱ ̆ ḱ ҍ

֟ҙ ’ ҹ ℗ Ȃ ֟ ҙ Ҋ ̆

ḱ ҙ֟ṿ ꜚ Ȃ ֟ ҙ₮

ꜚ̆ ḱ Ҋ ̆ Ҋ Ȃҍ

̆ ῤ ḱ ҍ Ḡ Ҍ ̆Ҋ ΐȁ

ҍ └ ҙ ₮ ꜚ̆ ῤ

׆̆ꜚ ֲ ҙ Ȃ 

（三）行业竞争加剧风险 

ῤ ҙ ‖₯̆ ̆

ῤ ҙ ⱴ▲Ȃ ₃ Ԉ ֟ҙ ̆

ῤᴑҙ ȁ ̆ ̆ ԅ ΐ

֟ᴑҙ̆֟ҙ Ҭ ̆ ⱴԅ ҙ֟ ᶫ ̆

ѿ ’Ҋ̆ ᶏ ҙ Ԉⱴ▲Ȃ ԍ ֓ᴑҙ ֟

ȁ ҍῈ №֟ ̆ Ὲ Ḡץ Ԉᴨ̆ל
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ᴪ Ὲ ֟ ᴇ ҍ ᴍ ׆̆ ҙ Ҍ≠ Ȃ 

（四）主要原材料价格波动风险 

Ὲ ֟ Һ ҹ ȂῈ Һ ׆

̆ҕ ҉Һ ₮ ȁ ≠ȁ ῌȁ ῖȁḇ ȁ

֒ ̆ ֟ ȁ Ṝ ᴆȁ ꜚ ᴪ ῃ

ᴇ Ȃ ᶫ ᴇ Ὲ ֟ └ ̆

ᴇ ꜚ̆ Ὲ ҙ ѿ Ȃ 

Ὲ Һ ׆ ῤᶫ ̆ ῤ ᴇ Һ ҙ ȁ

Ҋ ֟ҙ Ȃ ̆ 2023年6月30日̆

ᴇ ҹ76.59̆ 2011 9 1 ץ 102.39 ̂2021 7 12 ̃Ҋ

ԅ25.20%̆ ᵞ 51.68 ̂2015 12 29 ҉̃ ԅ48.20%Ȃ Ὲ ҍҺ

ᶫ ԅ ᵬ῏ ̆p ᴇ ₮ ꜚׅ̆

ᴪ Ὲ ҙ ѿ Ȃ 

（五）经营业绩下滑的风险 

ῤ̆Ὲ ҙ ῀№≢ҹ281,090.91҆ᾝȁ370,195.65҆ᾝȁ

311,864.09҆ᾝ 172,264.16万元̆ ԍ Ὲ қ ‪≠ №≢ҹ15,991.66

҆ᾝȁ16,523.93҆ᾝȁ847.58҆ᾝ 4,796.15万元Ȃ 

ῤῈ ҙ ῀ȁ ԍ Ὲ қ ‪≠ ѿ ꜚȂ

₮ ȁ Һ ᴇ ҉ ȁ ֟ ꜚ

ḱ ꜚȁ ҙῤ Ԉⱴ▲ ̆Ὲ ֟ ȁ ᴇȁ ≠

Ҋ ̆ Ὲ ҙ Ҍ≠ Ȃ ҉

₃ ₮ Ҍ≠ Ὲ̆ Һ ҙⱵ ⌠Ҍ≠ ̆

Ὲ ҙ Ҋ Ȃ 

（六）毛利率下滑的风险 

Ὲ ≠ Һ ᴇ ꜚȁ ҙ Ԉ ȁҊ ҙ

Ȃ ῤ̆ ᴇ ꜚ ̆Ὲ ≠ №≢

ҹ14.39%ȁ10.87%ȁ7.85% 9.88% 整̆体 Ҋ Ȃל ₮ Һ ᴇ
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▲ ꜚȁ ҙ Ԉⱴ▲ȁҊ ̆ Ὲ ≠

ѿ Ҋ Ȃ ̆Ὲ ≠ ѿ Ҋ Ȃ 

（七）产能利用率下滑的风险 

报告期内，受宏观环境波动、部分产线停工改造、壁纸市场需求变化等多重

因素影响，公司装饰原纸系列产品产能利用率分别为74.89%、86.09%、68.20%和

65.66%，存在一定程度下滑。随着最近一期公司销售回暖，销量同比增长，公司

2023年二季度装饰原纸产能利用率约为75.77%。 

若公司在未来业务经营中未能实现业务的有效扩张和良性发展，订单不足

导致产能利用率下滑将增加公司产品分摊的单位成本，进而影响发行人的毛利

率等财务指标，从而对公司经营业绩造成不利影响。 

二、财务风险 

（一）应收账款金额较大的风险 

̆Ὲ ᴇṿ№≢ҹ 72,418.02 ҆ᾝȁ66,672.49 ҆

ᾝȁ69,101.98 ҆ᾝ 78,880.07 万元̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 21.64%ȁ18.91%ȁ

23.08% 27.03%̆Ὲ ꜚ ֟ ᶛ Ȃ报告期各期末，公司

按照单项计提坏账准备的应收账款余额分别为 2,233.07 万元、2,167.89 万元、

3,927.83 万元和 3,894.55 万元，占应收账款余额的比例分别为 2.79%、2.92%、

5.03%和 4.45%，整体处于相对较低水平。 Ὲ ҍҺ ᵬ

῏ Һ̆ ΐ Ḥ ̆ ῤῈ ᶛ

ᵞ̆p ׅ Ὲ ҳ Ȃ

₮ ט ̆ ֲ ̆ Ὲ ’֟ Ҍ≠

Ȃ 

（二）存货跌价的风险 

̆Ὲ ᴇṿ№≢ҹ 33,652.73 ҆ᾝȁ50,530.82 ҆ᾝȁ

68,481.69 ҆ᾝ 47,896.52 万元̆ ꜚ ֟ ᶛ№≢ҹ 10.06%ȁ14.33%ȁ

22.88% 16.41%Ȃ ῤῈ 主营业务֟ 平均 ᴇ分别为8,475.13元/吨、

9,997.09 元/吨、10,417.51 元/吨和 10,251.14 元/吨，报告期内 ꜚ̆
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Ҋ ꜚȁ ҙ Ԉⱴ▲ Ҋ̆Ὲ ֟ ȁ

ᴇ ̆ Ὲ ᴇṿᵞԍῒ ‪ṿ̆ ֟ ᴇ

Ȃ 

三、环保风险 

ҙѿ ᵬҹ ̆ ֟ Ҍ ҹ

Ҥ └ Ҍ̆ ԍ ҙȂ Ḡ ⌠

Ҋ̆ל ҙ Ḡ ‰ ѿ ̆ Ḡ ₮ ⱴ̆׆

Ὲ ҙ Ȃ ѿ ̆ Ὲ ⱴ Ḡ ₮ ׅ̆

ҹҤ Ḡ ̆ Ὲ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

四、与本次战略投资相关的风险 

（一）引入战略投资者失败的风险 

公司拟通过向特定对象发行股票的方式，引入中核钛白作为公司的战略投

资者。本次向特定对象发行股票数量不低于 88,888,890 股（含本数）且不超过

124,807,260 股（含本数），其中中核钛白拟认购股票数量不低于 44,444,445 股

（含本数）且不超过 62,403,630 股（含本数）。本次向特定对象发行股票完成

后，中核钛白持有本公司股份的比例不低于 7.62%，且不超过 10.07%，成为公司

战略投资者。 

公司已与中核钛白签订了《股份认购协议》、《战略合作协议》及相关补充

协议，中核钛白具备相应的履约能力。本次向特定对象发行尚需深圳证券交易所

审核通过并经中国证监会同意注册，在此之前公司不得实施本次发行。不排除因

无法获得监管机构的审核通过或同意注册而导致上述协议无法顺利履约，本次

发行方案因此终止，因此发行人存在引入战略投资者失败的风险。 

（二）《战略合作协议》及相关补充协议未能达到预期效果的风险 

2023 年 3 月 6 日，发行人召开第五届董事会第二十次会议，审议通过了《关

于公司拟引入战略投资者并签署<附条件生效的战略合作协议>的议案》等议案，

发行人与中核钛白签署《战略合作协议》，对中核钛白具备的优势及其与上市公

司的协同效应、双方的合作方式、合作领域、合作目标等事项进行了明确约定。 
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2023 年 7 月 13 日，发行人召开第五届董事会第二十四次会议，审议通过了

《关于公司与中核华原钛白股份有限公司签署<战略合作协议之补充协议>的议

案》，发行人与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议》，对双方本次战略合

作的技术、采购方面相关合作条款进一步明确约定。 

2023 年 8 月 27 日，发行人召开第六届董事会第三次会议，审议通过了《关

于公司与中核华原钛白股份有限公司签署<战略合作协议之补充协议（二）>的议

案》，发行人与中核钛白签署《战略合作协议之补充协议（二）》，对双方本次

战略合作的技术许可、排他性、违约责任等相关条款进一步明确约定。 

《战略合作协议》及相关补充协议的最终效果视双方在供销、研发与技术、

生产、管理等方面的实际开展情况而定，存在一定的不确定性，如未来中核钛白

未能有效执行《战略合作协议》及相关补充协议中的相关内容，或者《战略合作

协议》及相关补充协议中相关内容的执行效果未能达到预期，则可能对公司未来

的发展造成一定的不利影响。 

五、管理风险 

（一）产品质量控制风险 

Ὲ Һ Ҥ ᶫ ‰̆ ᶫ ֟

Ȃ Ὲ └ᵣ ̆ ֟ Ҭ ҩ

ԅ └ ̆p Ὲ ֟ └Ҍⱬ ᶏ̆֟ ₮

̆ Ὲ ҳ ׆̆ Ὲ

ᴨלҍ Ҍ≠ Ȃ 

（二）技术研发风险 

Ὲ ҙ ΐ̆ ⇔ ⱬҍ ȂῈ

ᵬ̆ ╠ ᵬ ȁ қ ᴑҙ Ҭ қ

Ҭ ҹ̆Ὲ ֟ ץ ⇔ ᵬ ԅ

Ȃᵖ Ὲ ȁ ̆

ȁ ֟ Ҍ ⱳ̆Ὲ ᴨלҍ֟ Ԉⱬ ᴪҊ ̆

Ὲ ≠ ⱬȂ 
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（三）人才流失风险 

ץ ̆Ὲ ѿ ῏ ֲ ᴝ Ῑҍ ̆ ȁ

֟ҍ Ҭ Ῑԅѿ ΐ ү ֲ ⇔ ⱬ

ֲ ̆ Ὲ Ҭ ⌠ԅ῏ ᵬ Ȃ ꞉

ᵣ Ὲ̆ ԅ ̆ ᴨ

ֲ ⱴ῀Ȃ Ὲ ֲ ҍ ֲ ̆ Ὲ ᴨלҍ

Ԉⱬ Ҍ≠ Ȃ 

六、募集资金投资项目风险 

（一）项目实施风险 

תּ ȁ Ҭ̆ Ҍ ȁ

’ ̆ ᴪ ׆̆ ̆Ҍ

≠ԍῈ Ȃ ֟ ̆ ֟ Ҭ ҍ ȁ ᵬֲ

ҍ ӊ ׅ ѿ ̆ ֓ ₮ ̆ Ὲ תּ

֟ ⱬ ֟ Ҍ⌠ Ȃ 

תּ № ԍ ╠ ȁל ȁ ҙ

ל Ὲ ’Ạ₮ ̆ Ὲ תּ

ԅ ̆ ҹῈ תּ ȁ ̆ᵖ

ԍ ꜚȁ֟ҙ ȁ ҙ ȁ ȁ Ԉ ᴆ Ҍ

῏ ̆ ֓ Ҍ Ҍ≠

̆ ᴪ ֟ Ҍ≠ Ȃ 

（二）募投项目新增产能消化的风险 

本次募投项目位于广西省贵港市，项目完全达产后，将新增 8 万吨装饰原纸

产能，以我国华南区域为目标市场。根据公司预测目前整个华南市场需求量超过

26 万吨，2025 年华南市场装饰原纸需求量将增长到 30.5 万吨。 תּ

῀ 3800mm ԍ ֟ ֟̆ ῀

Ҭ ̆ ҙ ᵬ̆

Ὲ ֟ ̆ ᵞῈ ֟ ᵝ ̆ ֟ ֟ ̆Ḇ Ὲ
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֟ Ȃ Ὲ 对本次募投项目进行了谨慎、充分的可行性研究论证，

项目本身具有较好的市场前景，ּת ֟ ԅῈ ȁ

╠ ץ’ ̆p תּ ֟ ׅ

ᶫ ῏ ȁ ҙ Ԉ ’ Ȃ如果未来装饰原纸产品的

市场竞争激烈程度加剧，或装饰原纸行业受下游建筑装饰装修产业、家具及房地

产行业发展影响，出现市场开拓滞后或市场环境不利变化，公司将存在新增产能

无法及时消化的风险，进而将直接影响本次募集资金投资项目的经济效益和公

司的整体经营业绩。 

（三）项目效益不及预期的风险 

本次募集资金投资项目产品为高端装饰原纸，项目建成达产后预计产品毛

利率为 18.38%，高于公司 2020~2022 年装饰原纸系列产品毛利率平均值 10.28%，

主要系本次募投项目面向我国华南市场，募投项目效益预测时产品售价参考公

司 2020 年~2022 年装饰原纸产品在华南市场平均售价 10,501.15 元/吨，出于谨

慎考虑确定为 10,000.00 元/吨，高于 2020 年~2022 年公司装饰原纸系列产品平

均售价 9,445.37 元/吨。 

同时，本次募投项目充分利用广西贵港当地资源优势，其中蒸汽由项目所在

地的中国华电集团贵港发电有限公司提供。募投项目与公司现有业务采用自备

燃煤锅炉项目相比，产品单位动力成本下降 256.92 元/吨。 

近三年公司高端装饰原纸系列产品毛利率在 11.14%~29.02%区间波动，近三

年高端装饰原纸系列产品毛利率平均值为 17.92%。本次募投项目产品预测毛利

率与近三年公司高端装饰原纸系列产品毛利率平均值接近。 

但募投项目的实施和效益产生均需一定时间，因此从项目实施、完工、达

产以至最终的产品销售等均存在不确定性。如果募投项目建成后发生上游原材

料价格大幅波动，或装饰原纸下游客户需求不及预期，或国内外经济环境、国

家产业政策、市场竞争状况、行业发展趋势等发生重大不利变化，亦或装饰原

纸行业产能扩张过快导致行业产能过剩风险及市场竞争加剧导致本次募投项目

产品缺少充足订单，将导致募集资金投资项目实际产品售价及毛利率不及预期，

进而导致本次募集资金投资项目预测毛利率存在较高的风险，对项目效益和投
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资回报产生不利影响。（四）新增资产折旧、摊销费用导致业绩下滑的风险 

Ὲ תּ ץ ₮ҹҺ̆ ֟̆

֟ ѿ Ȃ本次募投项目建设完工并完全达产后，

预计每年会新增折旧和摊销费用 4,284.04 万元。以 2020-2022 年平均营业收入

及净利润水平测算，每年新增折旧及摊销费用占预计营业收入的比例为 1.11%，

占预计净利润比重为 26.40%。 תּ

̆p תּ ׆ ⌠ ῃ ֟ ѿ 募̆投项目收益

易受宏观经济、产业政策、市场环境、竞争情况和技术进步等多方面因素影响。

若本次募投项目无法实现预期经济效益以弥补新增资产投资产生的折旧和摊销，

↕Ὲ ȁ ⱴ ҙ Ҋ Ȃ 

七、向特定对象发行股票项目相关风险 

（一）审批风险 

├֜ Ҭ ᴪ

Ύ Ȃ ‰ Ҍ Ὲ̆ ῏ ‰

Ӟ Ҍ Ȃ ̆ ‰ Ȃ 

（二）摊薄即期回报的风险 

Ὲ̆ ‪ ֟ Ȃ

תּ ῀ Ὲ̆ ҙⱵ ѿ ̆ Ὲ

ҙ ֟ Ȃ ԍּת ѿ ̆ ῏

῀ȁ≠ ῤ ῃץ Ȃ ̆ ̆ қ

Һ ҙⱵ ̆ Ὲ ‪ ֟ ⱴ ’Ҋ̆ Ὲ

῀ ≠ Ҍ ↕̆ ⱴ ‪ ֟

₮ ѿ Ҋ ̆ ῏

Ȃ 

（三）股价波动风险 

Ὲ ֟ Ⱶ ’֟ ѿ ȂῈ

’ȁ ҙ ╠ Ὲ ᴇ Ȃ ̆ ᴇ
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ꜚ ⌠ ῤ ȁל ֟ҙ ȁ ꜚȁ ȁ

ᶫ ῏ ȁ ȁ Ȃ ̆Ὲ

ᴇ Ҍ ̆ ₮ ꜚȂ 

（四）新增关联交易的风险 

发行人与中核钛白已在《战略合作协议》及相关补充协议中约定就产品（工

艺）共同研发、原材料供销等领域进行战略合作，随着双方全方位战略合作和业

务协同的深入推进，未来双方交易金额可能有所增加。 

本次发行完成后，中核钛白将持有发行人5%以上股份，构成发行人的关联方，

发行人与中核钛白之间的后续交易将构成关联交易，存在本次发行完成后新增

关联交易的风险。发行人将严格遵照相关法律法规及公司内部有关规定履行相

应的审批程序，按照公平、公开、公正的原则，依法签订关联交易协议，保证关

联交易的公允性，保障上市公司及非关联股东的利益。 
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二、发行人控股股东、实际控制人声明 

ֲ תּ ӥῤ ȁ‰ ȁ ̆Ҍ Ẋ ȁ

̆ Ḥ ↕ ̆ ᴋȂ 

 

қȁ └ֲ̔ 

       

       

 

 

 

ᴍ Ὲ  
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三、保荐人（主承销商）声明（一） 

Ὲ תּ ӥ ԅ ̆ תּ ӥῤ ȁ‰ ȁ
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三、保荐人（主承销商）声明（二） 

ֲ ᴍ Ὲ תּ ӥ ῃ ῤ ̆ תּ

ӥҌ Ẋ ȁ ̆ תּ ӥ ȁ‰

ȁ ȁ ᴋȂ 

 

̔    

   ´   

Ԋ ̔    

      

  ├ ᴍ Ὲ  
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四、发行人律师声明 

Ⱳ תּ ӥ̆ תּ ӥῤ ҍ ₮ΐ

ӥҌ Ȃ Ⱳ ֲ תּ ӥҬ ӥ

ῤ ̆ תּ ӥҌ ҉ ῤ ₮ Ẋ ȁ

̆ ᴋȂ 

 

ԊⱵ ֲ̔      

      

Ⱳ ̔      

        

 

 

ԊⱵ  
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五、会计师事务所声明（一） 

Ύᴪ תּ ӥ̆ תּ ӥῤ ҍ ₮ΐ

̂ Ḥ [2021] 3-00158 ̃ ᴆҌ Ȃ

Ύᴪ ֲ תּ ӥҬ ᴆ ῤ ̆ תּ

ӥҌ ҉ ῤ ₮ Ẋ ȁ ̆

ᴋȂ 

 

ԊⱵ ֲ̔      

      

Ύᴪ ̔      

 X  X  X  X   

 

 

Ḥᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ 
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五、会计师事务所声明（二） 

Ύᴪ תּ ӥ̆ תּ ӥῤ ҍ ₮ΐ

̂҉ᴪ (2022) 4052 ȁ҉ᴪ (2023) 3035 ̃

ᴆҌ Ȃ Ύᴪ ֲ תּ ӥҬ

ᴆ ῤ ̆ תּ ӥҌ ҉ ῤ ₮ Ẋ ȁ

̆ ᴋȂ 

 

ԊⱵ ֲ̔      

      

Ύᴪ ̔      

 X  X  X  X   

 

 

҉ᴪᴪ ԊⱵ ̂ ᴩ̃ 
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六、发行人董事会声明 

（一）公司应对本次发行摊薄即期回报采取的措施 

ҹԅḠ ≠ ̆ ᵞ ̆

Ὲ ̆ Ὲ ҙⱵ ̆

ץ ȁ қ ᾟ№Ḡ Ҭ қ ≠ ȂῈ

Ҋ̔ 

1ȁⱴ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ὲ ≠ ⱬ 

̂1̃Ὲ Ὲ ̆ᴨ ֟ ̆ ֟ ̆

Ὲ ֟ ⱴṿ̆ ѿ Ὲ Һ ҙⱵ ⱬȁ Ὲ ≠

Ȃ 

̂2̃Ὲ ⱴ ҍ⇔ ᵬ̆Һ ᵞ ֟ ȁ

֟ ȁ ⱴ֟ ̆ⱴ ῀̆ ֟ ̆

ᵈ ⱴṿ֟ ץ̆ Ҍ ̆ ⱴῈ ᵣ Ȃ 

̂3̃Ὲ ⱴ ῤ └̆ ≠ ⱬȂῈ

ꜜⱬ ᶏ ̆ ‗ ̆ ᶏ

̆ ΐ ̆ └ ̆ ᶏ ̆ Ὲ

₮̆ῃ └Ὲ Ȃ 

2ȁḠ תּ ᶏ ̆ⱴ תּ ̆ ᶏ

 

̂1̃ⱴ תּ ̆ ᶏ  

Ԋᴪ תּ ԅᾟ№

תּ̆ ֟ҙ ȁ ҙ ל Ὲ ᵣ ̆

ΐ ╠ ≠ ⱬȂ תּ Ὲ̆

Ҍ ᴨ ֟ ̆ ⱴ Һ ҙⱵ̆ Ὲ Ԉⱬץ ≠ ⱬȂ 

̂2̃ⱴ תּ ̆Ḡ תּ ᶏ  

Ὲ └ ȇּת └ Ȉ̆ תּ ⌠ᵝ ԍ Ԋᴪ
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Ғ ҬȂῈ תּ ᶏ ’̆Ḡ תּ ⌠ ᶏ Ȃ 

3ȁ ѿ ≠ № └ ̆ └ 

ҹ ѿ Ὲ № ̆ ẫῃῈ № ‗ └̆

Ḡ ≠ № Ḡ̆ Ḃ̆ԍ

Ὲ̆ Ҭ ᴪȇ῏ԍ ѿ ҉ Ὲ № ῏

Ԋ Ȉ̂ Ȑ2012ȑ37 ̃ ȇ҉ Ὲ 3 ĺ҉ Ὲ

№ ̂2022 ḱ Ȉ̃̂ ᴪῈ Ȑ2022ȑ3 ̃ ̆ ȇῈ Ȉ

Ҭ ῏≠ № ԅḱ Ȃ 

̆Ὲ Ҥ ȇῈ Ȉȁȇ ᴍ Ὲ

҈ ̂2023-2025 ̃ қ№ ⅞Ȉ ̆ ̆

Ḡ ≠ № Ȃ 

4ȁҌ Ὲ ̆ҹῈ ᶫ└ Ḡ  

Ὲ Ҥ ȇῈ Ȉȁȇ ├ Ȉȁȇ҉ Ὲ ‰↕Ȉ ȁ

ᴆ ̆Ҍ Ὲ ̆ Ḡ қ ᾟ№ ᶏ ≠̆

Ḡ Ԋᴪ ȁ Ὲ ᶏ ̆Ạ₮ ȁ

‗ ̆ Ḡ Ԋ ̆ Ὲ ᵣ≠ ̆ ῒ Ҭ

қ ̆ Ḡ Ԋᴪ ᶏ Ԋȁ ῒז ֲ

Ὲ Ⱶ ̆ҹῈ ᶫ└ Ḡ Ȃ 

（二）公司相关主体对公司本次向特定对象发行股票摊薄即期回报措施的

承诺 

1ȁ Ԋȁ ֲ  

ҹḠ Ὲ ⌠℗ ̆

Ὲ ῃᵣ Ԋץ ֲ ᵬ₮ ҊҌ Ḡ ľ̔ 

1ȁ ֲ Ҍ ễ ҌῈץ ᴆ ῒז ᵝ ҩֲ ≠ ̆ӞҌ

ῒז Ὲ ≠ ̕ 

2ȁ ֲ ֲ Ⱶ ҹ ̕ 
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3ȁ ֲ Ҍꜚ Ὲ Ԋҍῒ׆֟ ῏ ȁ ꜚ̕ 

4ȁ ֲ Ԋᴪ└ └ ҍῈ ’

̕ 

5ȁ Ὲ ₮Ὲ ꞉ ⅞̆ Ὲ Ὲ ꞉

ᴆҍῈ ’ ̕ 

6ȁ ₱₮ΐ Ὲ ╠̆ Ҭ

ᴪᵬ₮῏ԍ ῒ ῒז ғ̆҉ Ҍ

Ҭ ᴪ ̆ Ҭ ᴪ ₮ΐ ᾟ

̕ 

7ȁ ℗ ̆ Ὲ ̆
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ֲ ҉ Ҍ ҉ ̆ ֲ Ҭ ᴪ ├
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2ȁ қȁ └ֲ  

ҹḠ Ὲ ⌠℗ ̆
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